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ECONOMIA NACIONAL

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR
SECTORES: 1981-1987

El comportamienlo del Producto Interno Bruto (PIB) en
la década actual es de un marcado contraste en relacidn
a los afios setenta, periodo en que la economia experi-
mentd un alto crecimiento. En términos reales entre 1981
y 1987 el PIE registrd un comportamiento irregular; en
los afios 1982, 1983 y 1986 es notable la reduccidn del
producto, lo gue originé que en promedio haya disminui-
do 2 por ciento y si se toma en cuenta la expansion de la
poblacién, se puede percibir una caida mds dréstica.

VARIACION ANUAL DEL PIB POR SECTORES
México, 1981 - 1987
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: £laborada con base en datos del Banco de México, Injbrx
Anual ¢ Indicadores Econdmicos.

Lo anterior es resultado de la severa crisis por ta
que atravicsa México desde 1982, la cual se ha manifesta-
do como la pérdida de poder adquisitivo de la mayoria
de la poblacién, la contraccién del mercado interno v, en
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general, €l resquebrajamiento de la actividad econGmica
incluyendo el quehacer productivo.

En ese tenor, los seclores y subsectores gue com-
prenden el conjunto de la economia han visto desplomar-
se sus volimenes de produccidn y ventas.

Durante esta década no ha habido un sector gue
haya tenido un dinamismo estable. Si acaso la industria
eléctrica y los servicios financieros y de banca de inver-
sion han temido un ligero repunte, que sin embargo resul-
ta irrelevante considerando la magnitud del decrecimien-
to de los otros sectores y su reducida participacion en el
producto. La industria manufacturera, la industria de la
construccién y el comercio contribuyen en forma relevan-

te a la depresitn y son las actividades que mayor impacto
acusan como efecto de la crisis. Por lo que respecta al
sector agricola, éste se ha mantenido en niveles que no

superan sustancialmente los de 1978, pues aunque ha re-
cuperado su participacion porcentual dentro del PIB, no
ha mostrado un crecimiento suficiente como para reducir
las importaciones de productos basicos, que de manera
sistematica se hacen desde la década pasada,

INVERSION FIIA BRUTA

En-1981 la ioversién fija bruta (IFB) en maquinaria y
equipo importados reprisentd el 65 por ciento, cn ma-
quinaria y equipo nacional es de 21.7 por cicalo y en
construccidn el 12.7 por ciento.

Esta conformacién puede ser un indicador de que
la tecnologia mayormente empleada en nuestro pais es
de origen extranjero y por o tanto la inversion en biene
de capital es altamente afectable por las variaciones en
las condiciones del mercado internacional y por la polfti-
ca cambiaria de nuestro pafs.

De los sicte afios que se analizan aqui, cuatro de
ellos muestran decrementos de la IFB, observindose las
mayores caidas co 1982, 83 y 87 con variaciones negativas
de 17, 28.6 y 18.8 por ciento, respectivamente.

En esos tres afios, la baja mds pronunciads fue en
las inversiones en maquinaria y equipo importados con
porcentajes negativos de 39, 53.3 y 34.3 par ciento res-
pectivamente, lo cual se puede explicar como una secuela
de las devaluaciones del peso que sc produjeron en esos
afios. Por otro lado, ha habido fuertes desplomes en la
produccién interna de magquinaria y equipo, lo que
ademds refleja la vulnerabilidad que tiene esta industria a
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la importacidn de las materias primas ¥ COmMponentes ex-
¥ p

tranjeros.

VARIACION ANUAL DE LA INVERSION FIIA BRUTA PFOR
0
México, 1981 - 1987
{por ciento)
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FUENTE: Elaborada con base en datos del INGGE, Cuaderno dzfn_for-
macion Cportuna, niam 177, diciembre de 1987.

La conjuncién de factores de diferente indole pro-

ducto de la crisis ccondmica generalizada del pafs, es el

erencia explicativo del comportamiento del
sleo. Despues de los primeros tnimestres de 1987,

marco de r

cuando muy probablemente el nivel de empleo toch fon-

do, se ha registrado una leve recuperacion.

Lo anterior pone en evidencia la necesidad de ge-
nerar tecnologia propia, asi como adaptar y adecuar la
tecnologia extranjera al medio nacional.

Los afos en los que se observd crecimiento en la
IFB fueron 1984, 85 y 86, pero con incrementos que en
ningiin caso alcanzan a compensar las reducciones habi-
das en el periodo. Este hecho explica, en gran parte, la
falta de creacion de empleos que sufre la economia mexi-
cana, De hecho los volimenes mayores de ahorro interno
se han canalizado durante estos afios al pago del servicio
de la deuda vy a la especulacion financicera, disminuyendo
fuertemente la inversién productiva.

EMPLEQ NACIONAL

La cvolucion del empleo nacional muestra una ten-
dencia a la contraccion. En el cuarto trimestre de 1986 el
empleo se encontrd en su punto més bajo; en particular
el personal ocupado en ¢l sector industrial registrd tal
disminucidn.

E FMAMSGJJ A S ONOD

MVERSION  + PFERSONAL OCUPADO ¢ HORAS HOMBEE THARATATIAS
FITABRUTA  ENMANIFACTURAS EN MANUFACTURAS

FUENTE: Elabomc
dores Econdmicos, [NEGT, Encuesia fndu
brero de 19E8.

Un factor estrechamente ligado al empleo y expli-
cativo de sus alvas o bajas es el monto de la inversion
productiva, por lo que la grafica que relaciona el empleo
y la inversién muestra precisamentc para los primeros
meses de 1987 una inversién negativa en relacidn a perio-
dos anteriores, que trae asociado niveles de empleo tani-
bién negativos, y que se eleva en la segunda mitad del
afio. El crecimiento de la inversién proporcionalmente
mayor a la del empleo pucde significar una moderni-
zacion en el aparato productivo nacional, originandoe una
mayor proporcién de maquinaria y equipo por persona
ocupada.

19




carta econdmica reglonal, afio 1, ndm 1

econamia nacional

PRECIOS

Los precios al consumidor en el mes de diciembre de
1987, registraron un aumento del 14.8 por ciento; este
avance, adicionado al ritmo tan acelerado que observé
este indicador a lo largo del afo, determind un nivel de
inflacitn de 1592 por ciento, el mas alto registrado en la
historia econémica del pais. Dicha cifra es superior en
més de 50 por cienio a la registrada en 1986, la cual fue
de 105.7 por ciento.

En lo que se refiere a los precios al productor, ellos
sientan las bases de los niveles futuros de los precios al
consumidor; durante 1987 registraron un {ndice de 166.7
por ciento, lo gie significa que el costo de los insumos y
de maquinaria y equipo fue superior a la evolucion del
precio de los bicnes finales.

Lo anterior puede ser una evidencia de que los pro-
ductores y los consumidores son los mas perjudicados
por ¢l proceso inflacionario en comparacién con los co-
merciantes.

Los precios al consumidor que més impactaron en
la elevada inflacion fueron los de transporte, saiud y cui-
dado persomnal, ropa, muebles y educacién, que experi-
menlaron incrementos superiores al promedio nacional;
en cambio los de vivienda, en o gue se refiere a rentas,
tuvieron un crecimicnto menor,

VARIACION ANUAL IDE LS PRECIOS®
México, 1987-1988
{por ciento)
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VARIACION MENSUAL ACUMULADA DE LOS PRECIOS AL
CONSUMIDOR
Ciudad de México y Guadalajara
19%7-1988
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dores Econdmicos.
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En cuanto a la inflacion registrada en algunas ciu-
dades det pais, se observa que Guadalajara es una ciudad
que ha sufrido mayor encarecimiento que la Cindad de
México; posiblemente una asignacidn diferencial de sub-
sidios a bienes de consumo popular origine tal fendémeno.
Sin embargo, los salarios minimos se fijan mas elevados
para la ciudad de México, sin tomar cn cuenta que los
indices de precios son més altos en otras ciudades.

VALOR REAL DEL SALARIO MINIMO

En el lapso de 1977 a 1987 el salario reai ha disminuido
continuamente, con excepcion de 1981 y 1987 cuando se
produjo una ligera mejoria con respecto al aiio anterior.

El mayor decremento del salario real en ese perio-
do sc sit@a en los afios de 1982 y 1983, quc ¢s cuando la
crisis se agudizd. A partir de esos afios continud descen-
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diendo a un rilmo menor, que repunta en lo que va de
1988.

VALOR REAL DEL SALARIO MINIMO
México, 1977 - 1988
{pesos de 1970)
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* promedio diario del dltimo mes del afio.

TASAS DE INTERES, AHORRO Y DEUDA
INTERNA

El conjunio de tasas de interés internas es cn la actuali-
dad un mecanismo fundamental de politica econdémica
por su influencia en el ahorro nacional, en la formulacion
de expectativas y por el impacto que tiene en las finanzas
ptblicas debido al page del servicio de la deuda interna,

Las tasas pasivas que pueden ser més repre-
sentativas son las del pagaré con rendimiento liquidable
al vencimiento a plazo de on mes y la de los CETES a 28
dias, por ser los instrumentos ue mayores recursos cap-
tan. Estas tasas, al igual que las demas, cxperimentaron
en términos nominales una tendencia a la alza desde 1984
hasta febrero de este afio, mes en que culmind este pro-
ceso al llegar a un nivel miximo de 149.3 y 154.3 por cien-
to respectivamente.

FUENTE: Elaborada con base en datos del INEGI, Cuaderno de Infor-
macién Oportuna, néin 178, enero de 1988,

En una mirada de conjunto al periodo analizado se
aprecia claramente codmo el salario real del Gltino afio es
casi la mitad del de 1977, al pasar de 105.90 pesos diarios
a sblo 58.80 en 1987. Es decir, en tan sdle 10 anos los gru-
pos de poblacion que ganan el salario minimo han perdi-
do cerca de la mitad de su poder de compra, repercu-
tiendo directamente en el deterioro de su nivel de vida.

Ademds, esta pérdida explica en parte el cos-
trenimiento de la actividad econémica, dada la importan-
cia que tiene la demanda de este grupo social en el mer-
cado interno de bicnes basicos y populares.

TASAS DE INTERES REAL
México,1984- 1988
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FUENTE: Elaborada con base en datos del INFGI, Cuaderno de Infor-
macidn Opormng, nim. 180, marzo de 1988.

A pesar de los altos rendimientos nominales en va-
rios meses durante cse periodo, éstos resultaron inferio-
res a la variacion que se observd en el indice de precios,
por lo gue las tasas de interés reales fueron negativas;
dando eomo resultado que Ios rendimientos reales acu-
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mulados entre enero de 1984 y marzo de 1988, con rein-
versidm de los intereses, hayan sido de -3.0 por ciento pa-
ra el pagaré y de 14.6 para los CETES.

Debido a la escasa rentabilidad del ahorro y los ba-
jos niveles de ingreso, ademds de la efervescencia por las
actividades bursatiles, la captacién bancaria se contrajo
durante 1987 v continud esa misma tendencia durante el
primer bimesire de este afo.

En el periodo en que las tasas han sido negativas, cl
ahorrador ha transferido sus recurses tanto al gobierno
como a las actividades productivas, puesio que los mon-
tos recuperados tienen un poder adquisitivo menor al de
la fecha en que se realizé el depésito, 1o cual constituye
un subsidiow las actividades productivas y al gasto del
gobierno, quienes han pagado barato los recursos obteni-
dos.

En ¢l marco de la estrategia antinflacionaria que se
ha puesto en marcha, las perspectivas de las tasas de in-
terés han cambiado abruptamente; durantc marzo dismi-
nuyeron a la mitad en términos nominales por la expecta-
tiva de una rdpida reduccidn en la tasa inflacionaria. Por
otro lado, las tasas de interés reales han vuelto a ser posi-
tivas, situandose por arriba del nivel alcanzade en los
altimos 48 meses.

Con ¢l cambio de tendencia se produce un cfecto
contradietorio en las finanzas piblicas, ya que mientras el
déficit financiero baja al caer las tasas nominales, ¢l su-
peravit operacional podria disminuir al ofrecerse tasas
reales positivas, a menos que los ingresos reales anmen-
ten en Ja misma proporcién o se produzcan nuevos ajus-
tes en el gasto pablico.

La fjjacion de las tasas reales de interés enfrenta en
estos momentos el dilema de no situarlas tan altas que
presionen las [inanzas pablicas, ni tan bajo que ahuyen-
ten el ahorro. Por ese motivo es posible esperar que su
comportamiento pueda ser errdtico, de acuerdo a como
se comporte la economia en estos proximos meses.

TIPO DE CAMBIO

La evolucién de las exportaciones no petroleras se vincu-
la estrechamente con los movimientos del tipo de cam-
bio, sobre todo con la subvalvacién del peso. A partir de
1982 se presentaron los mayores incrementos en la tasa
de crecimiento de lfas exportaciones no petroleras como
respuesta af incremento en el grado de subvaluacién.
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El mecanismo de mantener un nivel de subvalua
¢idn en el tipo de cambio aparentemente logré afectar las
exportaciones no petroleras. Eneste sentido la subvalua-
» en cl primer trimestre de 1987 registré una

cidm del pest
cifra del 60.76 por ciento, mientras que las exportaciones
no petroleras presentan un crecimicnto del 52.4 por cien-
to

VARIACION ANUAL DE LAS EXPORTACIONES NO
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FLIENTE: Fiaborada eon base e¢n datos del Banco de México, Indica
dares Econdmicos.

Sin embargo, ta relacitn entre estas variables puede
verse afectada seriamente por la presencia de productos
cuyos precios internacionales pricticamente no tienen
que ver eon la competitividad, como las materias primas,
reduciendo el efecto del tipo de cambio. En otros casos
la existcncia de barreras proteccionistas no arancelarias
impide que el nivel de competitividad dertvado de la sub-
valuacién cambiaria sea soficiente para incursionar en
mercados del exterior,

A partir del establecimicnto del Pacto de Solidari-
dad Econdmica, una de las variables que se estan toman-
do en cuenta para la estrategia antinflacionaria es justa-
mente el tipo de cambio; se ha modificado la orientacion
en su manejo y practicamente se ha congelado. De esta
manera, las cuestiones de la competitividad de los pro-
ductos nacionales en el mercado internacional se han de-
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jado a los factores relacionados con la productividad y la
eficiencia de las empresas.

Existe pues la voluntad de mantener estable el tipo
de cambio, para lo cual se ha manifestado que se utili-
zarfin parte de las reservas de divisas. No obstante, pue-

den existir fuertes presiones tanto externas como internas
{variaciones en el precio del petroleo, nuevas alzas en las
tasas de interés, presiones de los exportadores y ataques
especulativos) que pueden legar a afectar las disposicio-
nes tomadas, 2




