to de la deuda externa cancelada en el reciente acuer-
do. Ademis, el permanente déficit fiscal de Estados
Unidos y las presiones inflacionarias, provocan incer-
tidumbre en las tasas de interés internacionales. Hay
que recordar que s6lo el 24 por ciento de la deuda to-
tal quedd establecida a lasas fijas.

En relacién a los 42 mil mdd que han quedado sal-
dados, se dice que " libera a las futuras generaciones
de esa carga", pero no se ha considerado la deuda que
posiblemente contraerdn esas futuras generaciones
por los factores que se sefialaron ya. El Secretario del
Tesoro estadunidense, Nicolds Brady, deja claro que
"el problema de la deuda no tiene porque seguir
agravandose, siempre y cuando México pueda lograr
un desarrollo econémico lirme". % un desarrollo fir-

IJ:’I balanza de pagos es la declaracién contable de
las transacciones econdmicas internacionales de una
nacidn durante un periodo dado, por lo comdn un
aiio. Tigne también una importancia estadistica, debi-
do a que ayuda a los gobiernos a conocer y, hasta cier-
to punto, controlar el intercambio de bienes y servi-
cios entre su pais y el resto del mundo. Tedricamente,
todos los intercambios internacionales de bienes, ser-
vicios y fondos deben tener un efecto positivo o ne-
gativo sobre las cuentas de la balanza de pagos de una
nacion.

EFECTOS POSITIVOS ¥ NEGATIVOS SOBRE LAS
CUENTAS DE LA BALANZA DE PAGOS

POSITIVOS {(CREDITOS} NEGATIVOS (DEUDAS)

1.- Cualguier recepcion de di-
ncro de un pals extranjero

1.- Cualguier pago al extranjer:

2.- Beneficios sobre una inver-
sitn en un pais extranjero

2.- Inversiones ¢n un pais ex-
tranjero

3.- Venta d¢ bienes o servicios
al exterior (exporiaciones)

3.- Compra de servicios o bie-
nes (importaciones)

4.- Donalivo o ayudas de un
pars extranjero

4.- Donativo 0 ayudas & un pafs
extranjero

5.- Venta de acciones 0 bonos
¢n el extranjero

5.- Adquisiciones de acciones ©
bonos del extranjero

,nimio

ALANZA DE PAGOS

me en un pais como México, con graves problemas
economicos y sociales, con incertidumbre en su co-
mercio internacional, con una fuga de capitales que
rebasa con creces a la inversion extranjera, y con una
distribucion del ingreso que posibilita dichas fugas, no
puede depender exclusivamente de la politica
econdmica implementada, cuyo punto de partida fue
la renegociacion de la deuda externa.

No se puede criticar el nivel alcanzado en la rene-
gociacion.; los banqueros comerciales no son herma-
nitas de la caridad. Existe ahora un ambiente de ma-
yor confianza; se soluciond una cuestion cuantitativa
pero se requiere de mucho més para avanzar en lo
cualitativo, X

Alicia Torres Rodrignez

La balanza de pagos se refiere a todas las transac-
ciones financieras, préstamos, inversiones extranjeras
e incluso regalos a residentes en otro pais. La cuenta
corriente es una parte de la balanza de pagos que se
refiere sélo al intercambio de bienes y servicios entre
las naciones. Muchos paises tienen a menudo una po-
siciéin positiva en la cuenta corriente, mientras que su
situacion en el total de la balanza de pagos es desfa-
vorable.

La declaracion de la balanza de pagos s una ope-
racion de contabilidad extremadamente compleja;
Meéxico divide sus cuentas en cuatro calegorias prin-
cipales:

Cuenta Corriente.- Datos sobre la balanza de co-
mercio que incluye todas las importaciones y exportia-
ciones fisicas; asi como el movimiento real de bicnes
y las trasferencias. Estas Gltimas son donativos en un
s6lo sentido hechos por individuos u organizaciones.

Cuenta de Capital - Datos sobre los movimientos
del capital financiero a corto ylargo plazo, préstamos,
inversiones extranjeras, y ventas y adquisiciones de
acciones y boros.
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economia internacional

Errores y Omisiones.- Dalos que ajustan la balan
za de pagos, producto del reconocimiento de que es
sible oblener informacidn exacta al trabajar con
un volumen tan grande de transacciones. Un ejemplo
¢s la fuga de capitales, sobre la cual no se tiene con
trol, otro seria la economia subterrinea y la entrada
de divisas a través de los migrantes indocumentados.

BALANZA DEPAGOS DE MEXICO"

(mitlones de -.11‘].!1'68)
Caneepto 1989
= fﬁ:'-_‘uu-.]-.:_ ['rimestre)
. Baldo de 1 Cuenta Cornenle -1 199.0
Al Ingresos 1 370.6
1. ]:.xpc £idn de mereancias 6055.6
’_". viclos no factoriales 2 3885
., Servicios facioriale 745.5
4, Transferencias 151.0
I3 Pgresos 10 57005
1. limportacién de mercancias SUBLS
2. Servivios no [ucioriales 1 700.2
3. Servicios factoriales 2 8807
al l'inancieros 28244
i} Utilicdades remilidas 144 _’x
ii} Lhilidades reinvertidas A
iii) Intereses 2 ‘0‘ B
sectar bancario 10.10,3
tor no bancario 13795
[iblico 1 1578
FPrivado 221.7
v} Comisiones 2.0
b) Mo financieros 56.4
4. Transfer 20
[I. Cuenta de Capi 684.8
M. Larga Plazo 2158
Tasiv 2491
a) Sector bancario 5792
&) Seclor no bancario 172.3
1) Pdblico 5.6
it Privado -177.9
Inversion extranjera 32
Oiros pasivos -552.1
¢) Redocumenlaciones -1578
2. Activos -32.3
B. Corto Plazo 4730
{11, Lirrores y Omisiones —49.5
1V, Banco de México
A Vaniacién de la reserva brulab 6233
13 Asignacion de derechos especiales de giro —
C. Compra-venta de oroy plala 234
D). Ajustes por valoracién 402

las asignaciones de derechos especiales de giro, Ias vit-

? 31 decimal de las cifras parciales puede no sumar el total debido al
redondeo.

? Reserva computada de acuerdo con ¢l erilerio del Fondo Moneiario
Internacicnal, mds plata. Las tencncias de oro cstdn valuadas a
42.22 délares la onza.

- No hubo movimiento

(-) Ll signo negativo indica egreso de divisas

FUENTE: Banco de México, Direccién de [nvestigacién Econdmica.
Indicadores Econémicos.

arta sconbmica regional, aio 2, niim 10

Cuenta del Banco de México.- Variaciones en las
reservas de oro y divisas que ajustan déficit o superdivit
netos en las otra. cuentas.

Los datos de la balanza de pagos de Méxic
el sepundo trimestre de 1989 muestran que la cuenta
corriente es desfavorable aunque la balanza cor
cial presentd saldo

1

las expor t;nrinne.

p-:"ﬁ:;'ﬁ‘ ya -.]La:: |LL:_'L'I‘-r‘- '-'-'_l|')€l' ares

cepto de la venta de servicios ILHIHHLOH
vicips no factariales, que sin
tan por los pagos hechos al exterio
deuda externa del gobierno y de los pa
tos Gllimos son pagos por servicios de capils

atan como si fueran importaciones de un servicio

x:llll‘.-i:"ut) S8 COf

L.a parte 11 de la balanza de papos se ocupa de los
11-1,1.II||I'._Z.]|l)S de capital a largo y corto plazo. Las ci-
fras que se muestran son netas. Los datos correspon-
dientes al largo plazo indican que la inversion extran
jera lue menor que la registrada en el primer trimestre
de 1989, Los activos son derechos de los residentes de
Mexico sobre cuentas en el extranjera.

[a parte IV sirve como un indicador del estado de
la balanza de pagos. Al igual que en la conlabilidad
comercial, los ingresos y egresos siempre deben coin
cidir 0 estar er ion de la reserva
bruta senala el cambio en los activos intern -:ILle'l‘]k..f)
que tiene el Banco de México. Este concepto ju

equilibrio. La variac

riaciones en los volamenes {isicos de oro y platu y los
ajustes por valoracion de las tenencias de dichos me-
tales y de divisas distintas del dolar son computados,
en la balanza de pagos de México, anotando signo po-
sitivo cuando hubo aumento y signo negalivo cuando
existié disminucion; sin embargo, con ¢l fin de saldar
la balanza de pagos deben tomarse con signo contri-
rio. En el casodelsegundo trimestre de 1989 s¢ ve que
el exceso de egresos sobre los ingresos mostrados por
las cucntas corrientes, de capital y de errores y omi-
siones son cquilibradas por una disminucion nela cn
las reservas del Banco de México. &




