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COMPORTAMIENTO DEL PRODUCTO
INTERNO BRUTO NACIONAIL EN EL
PRIMER SEMESTRE DE 1989

S5 AR

Es alentador ¢l panorama que ahora presenta Méxi-
co, en ¢l sentido del papel que puede desempeiiar la
reduccion del pago y del servicio de la deuda para re-
ducireldeficit pablico, desincorporar empresas pabli-
cas, acelerar Ja liberacidn financiera y consolidar el
proceso de apertura comercial. Ademas, tanto el sec-
tor pablico como el privado muestran mayor inclina-
cion hacia la inversion productiva, generando expec-
tativas de lograr crecimiento econdmico.

Por ello, es importante resaltar que la produccion
toial de bicnes y servicios finales en el primer semcs-
tre de 1989 mostrd una variacion porcentual positiva

de 2.4 por ciento con respecto al mismo periodo del
ano anterior. Esto derivadode la variaciénde 1.8y 2.9
por ciento del primero y segundo trimestres de 1989
conrespecto a los mismos lapsos de 1988, Lo anterior
indica que el Pacto para la Estabilidad y Crecimiento
Econdmico (PECE) haarrojado saldos positivos al re-
ducir la especulacion generalizada de bienes de con-
sumo duradero o de cualquier otro objelo no perece-
dero, ademas de lograr frenar el desmedido creci-
miento de los precios.

Asimismo, se genero el apovo de los gobiernos de
los paises acrecdores dando lugar a que los bancos co-
merclales otorgaran nuevos créditos v redujeran el
monto de la deuda, 1o cual implicd un ahorro al sec-
tor gubernamental via pago de intereses. Se puede es-
perar que ese ahorro se canalice a promover el sector
productivo por medio de la ampliacidn de la inversion
pablica en la creacién de in-

Miéxico, enero-juni, 1987
{vanacién anual, por ciento)

PRCDUCTO INTERNO BRUTO POR RAMA DE ACTIVIDAD ECCNOMICA
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Dentro de la indusiria ma-
nufacturera, las actividades

A) PID total

B3) Agropccuario, caza’y pesca
C) Minerfa

D) Industria manufacturera
13} Constlruceién

Iy Electricidad. gas y agua

G) Comercio, restaurantes y boicles

H) Trarspories, almacenamientlo y comunicaciones
1) Servicios linancieros y alguiler de inmucbles

1) Servicios comunales, sceiales y personales.

que més destacan en el conjun-
io del sector son las gue produ-
cen bienes de capital v produc-
tos metalicos, cllo por su c¢s-
tructura dirigida a la produc-
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A INDUSTRIA MANUFACTURERA
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Es importante destacar que
elcrecimiento del PIB nacional
en el sepundo trimestre de
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| }ur:ir-ic la presente década la industria manufactu-
a ha presentado una situacion de severa contrac-
cién en su actividad, tanto a nivel nacional como re-
gional. Para el pais, resalta el hecho de que a partirde
1951, afio en el que se logrd el punto de mayor auge
de ese sector, se han obtenido indices de comporta-
miento inferiores a los de 1980, como producto de la
crisis econdmica que se padece desde entonces.

"t

En materia de personal o
bre trabajadas, existe una n.c“;'.'cnua r.:oclmante ern fo-
15 estos anos, [o que es un indicio del agravamiento

| desempleo. Mientras tanto, el indice de produc-
olal se ha mantenido mas o menos constante;
ir, en la actualidad este sector produce aproxima
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Por otra |ru|'“ resalta el hecho de que mientras la
productividad de 1a mano de obra ¢n esa industria ha
ido en aumento, las remuneraciones reales al trabajo
han tenido una te wl encia decreciente. El costo de Ja
mano de obra representa para las empresas ahora un
peso menor que en 1980, 1 Lo anterior significa que los
aumentos nominales a las rernuneraciones han sido
por debajo de la productividad de los trabajadores y
que dichos aumentos no han afectado en términos
reales la posicion financiera de las empresas; ello es

revelador de Jo mal lundamentado de los argumentos
en favor de que las remuneraciones al trabajo no pue-
den aumentar I_.l-.'l'l.'IJ'-'f 1o se auuarnh.]': i'lmduclivida;l
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tiendo en la reactivacidn de la in-
flacién. Los indices obtenidos en
1a industria manufacturera de-
muestran Jo contrario: se pueden
aumentar las remuneraciones al
limite de los aumentos en la pro-
ductividad sin que ello cause in-
flacion.

Anivel de la regién occidente,
se observa una situacién contras-
tante dentro del conjuntodelain-
dustria manufacturera, respecto
de la rama que produce equipo de
procesamiepnto electrdnico; sobre
todo a partir de los Gltimos cinco
afios, esta rama es de las de mayor
auge. :

El personal que ocupay las ho-
ras-hombre trabajadas en esta ra-
ma han crecido 32 y 49 por ciento
desde 1985 y se¢ observa una ten-
dencia creciente. En cuanto alvo-
lumen fisico de produccion y
ventas, se observa también un
comportamiento de gran creci-
miento (117 por ciento en nueve
anos).

En ¢l caso de esta rama, se
aprecia una correspondencia en-
tre el comportamiento de las re-
muneraciones, el costo de la ma-
no de obra de la industria v la
productividad del trabajo; la pri-
mera de ellas ha crecido més que
las siguientes, lo cual refleja el
buen desempefio de esta activi-
dad y la reafirmacion de la impor-
tancia creciente de la rama en el
conjunto de la actividad manufac-
turera en esta region del pafs. &

César Augusto Morones Servin
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PRINCIPALES INDICADORES DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA®
Meéxico, 1985-1988
(base 1980 = 100)

B wes &= 1888

* Promedio anual del conjunto de la industria.

2) Volumen fisico de produccién  3) Remuneraciones al personal

5) Costo de la mano de obra

1) Personal ocupado
4) Productividad laboral

FUENTE: Elaborada con base en datos del INFGI, Fncuesta Industrial Mensual,

PRINCIPALES INDICADORES DE LA FABRICACION DE
EQUIPO DE FROCESAMIENTC ELECTRONICO
México, 1985-1988*

(base 1980 =100)

* Al final del afio.

2) Volumen fisico de produccién  3) Remuneracicnes al personal

5) Costo de ia mano de obra

1) Personal ocupado
4) Productividad laboral

FUEMNTE: [laborada con base en datos del IMELG], Fincuesta Industrial Mensual,
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INDICE DE PRIICIOS AL CONSUMIDCR
POR DESTINO DEIL GASTO
Abni - agosto, 1989
{variacién mensual, por ciento)

En el bimestre de julio y agosto la inflacion si-
guid declinando, manteniendo la tendencia que ABRIL MAYO JUNIO JULIO  RGOSTO
hatenidoa partir de la implementacion del pro-

i P P General L5 1.4 1.2 1.0 1.0

grama de concertacion economica. Alimenlos y bebidas 21 1.9 1.6 1.1 0.5

Ropay calzado 0.7 0.6 0.2 -0.9 1.3

Enjulio se llegd ala tasa de inflacion mds ba- Vivieds 19 24 2.3 25 25

- At _ . . Mucbles 0.4 Q0.5 0.3 0.0 0.7

. ja de los altimos anos tanto en t€rminos men- Salud 08 11 13 L1 08
suales como anualizados ya que se tuvieron Transporte i3 05 0.2 02 01

cods F : B Educacion 0.5 0.4 0.3 22 15

indices de 1 por cientoy 16.8 por ciento respec et icios 3 11 13 3 3

tivamente, lo que contrastacon los indices men-

suales de 8 por ciento y anualizados de 150 por

FUENTT: Banco de México

ciento.que se tenfan en promedio en 1987; por

su parte €l pasado mes de agosto tuvo {ndices casi
idénticos de 1 por ciento mensual y de 16.8 por cien-
to con relacién al mismo mes del ano anterior. En
cuanto a la inflacién acumulada en o que va del ano,
en el Gltimo mes se tuvo un indice de 11.5 por ¢ciento,
lo que refleja que es muy probable que se alcance la
meta de inflacidn que se tiene de 18 por ciento para
el presente ano.

La baja en el ritmo inflacionario de] bimestre en
cuestion, se¢ debe basicamente a la declinacidon del
indice en el rengldn de alimentos, bebidas y tabaco
pues se redujo de 2.1 por ciento en el mes de abril, a
0.5 por ciento en agosto, ello en virtud de que el tem-
poral de lluvias de esta época del ano propicia aumen-
tos en la produccion que disminuyen los precios de las

productos del campo, lo que probablemente se pue-
de traducir en un aumento del indice general en los
meses siguientes.

Porotra parte, en este bimestre la educacion sigue
siendo el rubro que muestra los indices maés elevados
dentro de la estructura de los precios por destino del
gasto, como ha ocurrido cast sicmpre antes y después
delpacto. Lo anterior debe scr motivo de una revisidén
profunda del sector que, en términos generales, ¢ ¢l
que menos s¢ ajusta a los lineamientos nacionales de
politica econdmica y a las necesidades que la sociedad
mexicana cnirenta.®

César Augusto Morones Servin
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LA COMPETITIVIDAD TASA REAL DE INTERES DE CETES A UN MES '. |
INTERNACIONAL DE México, 1989

LAS TASAS DE INTERES (por clento anual)
MEXICANAS

E R

Fm ¢l periodo comprendido en-
tre 1os meses de julio y agosto las
tasas de interés inlernas sufrieron
una significativa disminucion, lo
cual tuvo como proposito prinei-
pal dar un respiro a las linanzas
|‘.u|_'||‘1|i-;;1h al
la deudn interna, que a pesar de
ser menor fue |la deuda externa
estiba absorbiendo el doble de
recursos gque esta altima, en lo

que a pago de intereses se refie-

1; 1 o L a
ditECrar el servicio IL

re. La magnitud y la premura de
la reduccidn, que en los Certifica-
tos de la Tesoreria (Cetes) fue de
42.5 por ciento durante estos dos
meses, da una idea de lo critico de FUENTE: Tltborada con base en dalos del Banco de México.
la situacion financiera guberna |
mental. r ‘

FERENCIA DE TASAS REALFES DE INTERES
los de Depasito de Extados L nid

| pOr crenbo anual |

La oportunidad de lograr

algiin avance hacia la meta esta-
blecida en ios lineamientos
politica econdmica, respecto de
reducir en promedio 30 puntos

]'Ju;n;'-,;:r;‘.l;ll:ﬁ las lasas do inlerés

a [inales del ano (la tasa de los

Cetes a 28 dias
e i

en diciembre a 22 6 23

par

deberia de cerrar

}OT. Clen-
to), se presentd can el anunciw del
acuerdo en principio de la rene

gociacion de la deuda externa

’ o 1 L ' B 232
La tasa real de los Cetes, aun

que continia siendo positiva, se

redujo a la mitad, ya que en junio

de 43 por ciento y en agosto

stlo llega al 21 porciento. Lo an-
il

LETMOr 518 W gue 5C COCUEnir:

comprometido el propdsito ds

manlener una tasa de inlerés FLUENTT: Elshorada con base en dates del Banco de México

ympetitiva internacionalmente, t !
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DIFERENCIA DE TASAS REALES DE INTERES
AJUSTADAS POR EL TIPO DE CAMBIO
Cetes y Certificados de Depésito de Estados Unidos, 1989
(por ciznto anual)

' 1 FUBENTE: Elaborada con base en datos del Banco de México.
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puesto que si se compara con los
Certificados de Depdsito a un
mes en Estados Unidos que ofre-
cen una tasa real de 6 por ciento
anual, existe una diferencia de 15
puntos a favor de los Cetes; sin
embargo, si se considera que el
deslizamiento del peso respecto
al délar representa una devalua-
cion anual de 16 por ciento, este
diferencial desaparece ¢ incluso
tiende a ser desfavorable.

El aspecto de competitividad
internacional sera el factor deci-
sivo en los Proximos meses en el
manejo de las tasas de interés, y
de acuerdo a las previsiones de
gue las tasas de interés de Estados
Unidos no disminuirdn en un fu-
turo prdximo, los ajustes en las La-
sas de interés mexicanas depen-
derdn en gran medida de los
resultados que se obtengan en
materia de control de inflacidn, =

Federico Curiel Guiiérrez




