ECONOMIA

DINAMICA RECIENTE DEL TIPO DE
CAMBIO EN MEXICO

EI reciente deterioro de la balanza comercial de
México que pas6 de 555 millones de ddlares en ene-
rode 1988 a 12 millones en abril de este afio, ylacaida
en las reservas internacionales que se redujeron de 13
mil 577 millones de ddlares a sélo 7 mil 324 millones
en noviembre de 1989, han generado un creciente in-
terés sobre la dindmica de la paridad cambiaria. El va-
lor del peso mexicano ha conservado vy,
conservara su ritmo de devalu
al délar al menos hasta julio del préximo afio; no obs-
tante, podria pasar a jugar un valor estratégico en la
politica econdmica del pais, tal como sucedio duran-

te casi todo el sexenio pasado, hasta 1987.

al pi'.l:.:x'i.‘.l'.

Del valor que asuma la paridad cambiaria depen-
deran en mucho las posibilidades de exportacion, asi
coma el ritmo de la inflacion interna. Asimismeo, de la
prioridad que se dé al crecimiento econdmico o bien
a la estabilidad o, lo méis probable, a una combinacion
entre ambas, dependera el ritmo de devaluacidn efec-

tiva del peso mexicano frente al dolar.

Analizando el comportamiento de la inflacion tan-
to en México como en Estados Unidos, asi como el ti-
po de cambio nominal, ya sea libre o controlado, se
oberva que el incremento en los precios de los pro-
ductos mexicanos no se ha compensado ni con infla-
cién en Estados Unidos ni con devaluacion del peso.

El peso mexicano tiene un marpen total de soh

valuacidn de 11.9 por ciento en el tipo de cambio li-

bre y de 13.3 por ciento en el tipo de cambio contro-
lado. Lo anterior significa que el peso vale miés de lo
que realmente deberia valer y, por tanto, las importa-
ciones de Estados Unidos son relativamente mds ba-

ratas en México v las exportaciones mexicanas obtie-
B |}

nen relativamente un valor menor que lo que

obtenian en las condiciones existentes en octubre de
1987. Para eliminar tal diferencia se

n la magnitud en que éste se

requeriria una

devaluacidn del peso e
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ciento, ello implica que ¢l valer del dolar deberia sei
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3.36 pesos a octubre de 1989.

En conclusion, el tipo de cambio no presenta ries
puesto que la
diferencia entre su valor real y nominal no es dema
siado grande; sin embargo,

deterioro en el desemperiio exportador cahriaespe

gos graves de una devaluacion brusca

de presentarse un mayor

una tasa de devaluacidn diaria ligeramente més ace-

la, dependiendo de la gravedad en que se encuen-
tra la balanza comercial. De lo anierior dej

también la posibilidad de conservar la estabili

le

precios lograda hasta hoy.

Mévico v Estados Unidos, octubre 1987

INDICE DE PRECIOS ¥ VALOR DEL TIPO DE CAMBIO

Adridn de {edn Arias

Indice de precios
Mesico EU libre con

[ipa de camlvi

Margpen de
sobrevaluacidn
(1) 2}

[aciubre 1987 = 100 {1}

Cictubre 1987 10000
Enera 1988 146, 1000
Diciemibre [THE 17530 103.63
Junia 1989 191.86 107.42
Octubre 1989 198.13 108,30

0.0 (.00
4,10 .80

17.36
13.30

FUENTE: Elaborado con base en datos del Banco de Méxicn.

26




e e

sconomfa interracional

CRONOLOGIA DE LA
RENEGOCIACION DE LA DEUDA
EXTERNA

-

Bntre los meses de abril y agosto de 1989, México
dio importantes pasos en la renegociacion de su deu-
da externa. Primero, logrando convenios con organis-
mos financieros multilaterales y gobiernos acreedo-
res, Después, alcanzando un acuerdo en principio con
la banca comercial. Dichos acuerdos ;wrmilirzin al
de recursos para reiniciar el crecimien-
to econdmico.

pais disponer

Sin 8mbargo, es dificil todavia hacer un prondsti-
co del resultado f acteristicas del
acuerdo con la banca comercial, Este acuerdo consis-
le en dos tipos de alternativas para los bancos: opcio-

—principal o intereses— u otorg
mas préstamos. Las educeidn implican
el cambio de la documentacion de deuda actual por

nuevos bonos emitidos por el gobierno de México, los

al debido a las car

nes de reduccion

opciones de r

drén una duracidn de treinta aios. Un pri
mer problema sera las garantias que el gobierno pue-
da dar a estos bonos. El principal est
por bonos cupdn cero del Tesoro de Estadc

cl Il.\ll.

ard respaldado
s Unidos,
Un monto de alrededor de 7 mil millones de ddlares
provenientes del Fondo
Banco Mundial, gobierno de México y Japdn garanti-
zaran el principal y parte de los intereses. Debido a
H'—~*~ gran parte de los bancos i involucrados en el acuer
1|r, dedor del BO por ciento) se espera que elijan
una de estas dos opciones, esos siete mil millones de
di |r'|-r\.rk- sdlo garantizarian el pago de un periodo no
mayor de 20 meses de intereses, de un documenio ce
una vida de treinta afios. Al radica el nicspo de los L
nedores de estos bonaos ya que en el futuro podrian

bajar de valor por la falta de respaldo.

Monetario ||'.l|..-:'r1.;n':'~=:].':!i.

El otro problema se refiere a los nuevos recursos
de los que México dispondra para la inversion en los
prdximos anos. Dicho monto es a estas alturas lodavia
dificil de caleular. Por --j-;-mpiﬂ al FMI, no ﬂ“—“*rnt-‘.‘
¢l acuerdo con ese organismo, se hardn transferencias
netas por tres mil millones de délares de 1989 a 1992,
Ademas, se espera que sean pocos los bancos que se
inclinen por la opcién de otorgar més préstamos. Pe-

ro el gobierno espera, ademds de los resultados direc-
tos, benelicios indirectos de la renegociacion, estos
50N mayor inversion extranjera y repatriacion de ca-
pitales, como efecto del aparente clima de confianza
provocado por las actuales relaciones de amistad en-
tre México y los Estados Unidos.

En opinion de la Secretaria de Hacienda y Crédi
to Piblico, se pueden distinguir cuatro etapas en el
actual proceso: 1) el acuerdo en principio, logrado en

o, 1) la negociacidn de la hoja de términos; iii) la

>ga de garantias ofrecidas, y iv) el cambio de deu-
da por bonos. Se
febrero de 1990

estima quc este Proceso -.,[?[?-.L.ll....:q-d n

sentan los evenlos .“
5 ;m‘l'n‘i-."m{ » la deuda exter

do en ?_r;nuur.um con ];. he

24 de julio

Acuerdo con la banca comercial: tres opciones

-México llega a un acuerdo en principio con el co-
mité asesor de bancos en relacion a la regstructora-
exerna. Este acuerdo involucra alre-
dedor de 53 mil mdd e incluye a 500 bancos privados.
Enel c 11‘ enin se est :1"*qu*11 tres © purm &5 de las cua-

| : reducis 3_- por

cidn de su deuda

una cada banco, &stas son

lor del principal; baj > interés 40

por ciento y OlOrgar nuevos pre: dos pri
meras opciones implican TL.-Jt]\,LH!'.. 16n de deuda
emitidos por el gobierno de México y que

cOn [1. 1nos
tendrin una duracion de treinta anos, La tercera op-
cion compromete a los bancos a conceder
créditos por una car uml d equivalente
to de la deuda mexicana que tengan a su fave

Nuevos
| 25 porcien

25 de julio
La compra de bonos por parte de México

-Nicholas Brady, wfr::lzjriw df_'l Tesi :[r~ \.|t' Eatm-‘rrn

cero del [.'."L"mrlam:_nm dl._l L_HI. ro con un valor no-
minal de entre 38 mil y 42 mil millones de ddlares co-




mo respaldo para la reduccion del débito. Esos bonos
costardn a México entre 3 mil y 3 500 mdd vy los fon-
dos que cubrirdn dichas compras provendran de los
colaterales acordados con el Fondo Monetario Inter-
nacional y el Banco Mundial.

26 de julio
El acuerdp para restaurar la confianza: Wall Street

-Aun cuando lo alcanzado por México queda muy
por debajo de sus metas originales, el acuerdo busca
el regreso de la confinza al pais, esto lo sefiald el Wall
Street Journal.

Opinidn del New York Times

-El New York Times opina que el resultado de la
negociacion es econdmicamente mezquino para
México. Aporta poca reduccion de deuda a un pais
agobiado por pagos al exterior. Si el acuerdo sirve co-
mo precedente, el mismo error puede imponerse a
otras naciones deudoras.

Comentario de especialistas en Estados Unidos
I

-Especialistas, banqueros y politicos, coinciden en
que el acuerdo entre México y el comité asesor de
bancos tiene un significado "simbdélico”, ya que proba-
blemente no produzca la reduccién de deuda que se
buscaba.

Punto de vista de Rudiger Dornbusch

-El prestigiado economista del Tecndlogico de
Massachusetts opina que no estd de acuerdo con
quienes piensan que México debid de haber negocia-
do con mds firmeza, ya que asi se esta subestimando
el riesgo de la inestabilidad. La confrontacion hubie-
ra provocado fuga de capitales.

4 de agosto

Crédito de la banca francesa

-Un grupo de bancos franceses otorga el primer
crédito de recursos frescos a México por un monto de
210 mdd. El crédito servird al sector privado para pa-
gar al gobierno la compra de la minera México como

_economfa internacional
parte del proceso de desincorporacion de paraestata-
les.

Los bancos ingleses optan por la reduccidn de la
deuda.

-El mayor banco inglés acreedor de México, con
1 700 millones de délares (tercero en importancia,
después del Citicorp y Bank of America), Midland
Bank, anuncia su interés por reducir su deuda con
México. El aumento en sus reservas de esta carterale
permitio tomar dicha opeidn. El Banco Barcalys se-
guird el mismo camino. Esta decision de los bancos in-
gleses es la muestra de que, finalmente, quieren de-
sentenderse con México y demds paises
latinoamericanos por la incertidumbre de sus pagos.

15 de agosio

Repercusiones del acuerdo segiin especialistas en
California

-Wayne Cornelius, especialista en las relaciones
México-Estados Unidos, junto con Wilson Pérez, de
la Universidad de California en San Diego, comentan
las repercusiones del acuerdo con la banca comercial
en la economia de México. Destacan los siguientes
puntLos:

i) En el corto plazo la consecuencia mds importante
del acuerdo fue una caida drastica de las tasas de
interés que el gobierno paga por su deuda inter-
na, desde un nivel de 56 por ciento en junio a 34
por ciento actualmente. Con los ahorros resultan-
tes, que representan cerca del 4 por ciento del
PIB, Salinas debe ser capaz de reducir el déficit
del sector pablico al 8 por ciento del PIB en 1989
y 4 por ciento para 1990,

i) Debido a que las Lasas reales han frenado la inver-
sion productiva, este impedimento debera de ser
eliminado para que el crecimiento econdmico sea
una realidad. Siendo asi, mucho dependera ahora
del sector privado. Aquellos empresarios que se
hanquejado largamente de la nube de incertidum-
bre que se abate sobre la economia debido a la fal-
ta de un acuerdo sobre la deuda externa, ya no tie-
nen pretextos para no invertir.
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4 de septiembre
Reduccién en el pago de intereses de deuda interna

-Debido a la caida en las tasas de interés internas,
el gobierno deja de pagar 2.5 billones de pesos men-
suales. Analistas bancarios informan que el gobierno
pagaba alrededor de 6 billones de pesos mensuales.
Con la caida de 20 puntos porcentuales ahora paga al-
rededor de 3.5 billones.

6 de septiembre
Fréstamo de Japon

-En $u visita a México, el primer ministro japonés
Toshiki Kaifu anuncia que su gobierno adelantara un
crédito de 1 40 mdd, y respecto al contrato de venta
de petréleo dijo que éste se renovard por cinco anos
més. En el marco de la renegociacion de la deuda ex-
terna mexicana, Japon ayudara con 2 (050 millones de
délares en tres afios, de los cuales decidiG adelantar
1 400 mdd antes de que la banca privada internacio-

-nal emita su comunicado final.

México crecerd 4 por ciento anual: Banco Mundial

-Expertos del Banco Mundial opinan que la rees-
tructuracion de la deuda externa mexicana permitiré
que la economia de este pais registre un crecimiento
de 4 por ciento anual, para lograr un 5 por ciento al
final de 1994. Un especialista de la institucidn expresd
en relacion a las medidas tomadas por la administra-
cién actual: "México, hoy por hoy, en su visién de
cOmo modernizar la economia, estd adelante incluso
de lo que piensa el propio banco, cuyos idedlogos
estdn aprendiendo de los mexicanos més acerca de
este proceso”,

8 de septiembre
Intereses de la deuda externa

-De los ocho mil millones de délares que México
pagara por concepto de intereses en 1989 por su deu-
da piiblica externa, los acreedores regresarin de 700
a 800 millones como resultado de la reestructuracion
de la deuda y su efecto retroactivo al 1 de julio de es-

' ’ te afio. México tendrd que pagar en el segundo semes-

A e ok

carta econémica regional, ano 2, nim 9

tre del afio, entre tres y cuatro mil millones de ddla-
res para completar la cifra de los ocho mil mdd. Lo an-
terior lo dio a conocer la Secretaria de Hacienda.

+ 13 de septiembre

Concluye la elaboracién de la hoja de términos pa-
ra el acuerdo con la banca comercial. Siete opciones
para los bancos.

-El Comité Asesor de Bancos y el gobierno de
México concluyen la llamada "hoja de términos” para
el tratamiento de 52 700 millones de délares de deu-
da comercial. Se confirman los aspectos generales del
acuerdo en principio, con las siguientes especifica-
ciones:

i) Para las opciones de salida hay tres alternativas:
reduccién del 35 por ciento del principal o dismi-
nucion de tasas de interés al 6.25 por ciento; para
estas dos opciones se garantiza el principal e inte-
reses equivalentes a un periodp entre 18y 24 me-
ses. Existe una tercera opcion, reduccién de las ta-
sas de interés sin garantia del principal, sino sélo
de los intereses. Para los bancos que elijan otor-
gar nuevos recursos, habra varias formas de hacer-
lo: desembolsar el 40 por ciento del préstamo el 1
de diciembre de 1989y, el resto, 12 por ciento ca-
da seis meses hasta julio de 1992; y emisién de ho-
nos de dinero nuevo por parte del gobierno de
México (a través de esta opcidn se podré canali-
zar hasta el 50 por ciento de los préstamos que
otorgue cada banco). Para estas dos primeras al-
ternativas de nuevos recursos habra un plazo de
pago de 15 afios con 7 de gracia. Es decir, se cu-
briréin entre 1996 y el afio 2004. Una tercera po-
sibilidad es represtar el monto de intereses que ya
ha sido cubierto (a esta opcion podré canalizarse
el 20 por ciento del préstamo que hagan los ban-
cos). Por iiltimo, esta la alternativa del estableci-
miento de depdsitos para financiamiento comer-
cial.

ii) En lo relacionado al mecanismo de contingencia,
se establece que si el precio del petrdleo cae por
debajo de los 10 délares por barril, el Banco Mun-
dia! y el Fondo Monetario Internacional otor-

gardn recursos adicionales por 800 millones de
dolares
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iif) En el punto de la recaptura se acuerda que si el
precio del crudo se ubica porarriba de los 14 ddla-
res por barril, México limitaré el rendimiento de
los bonos.

iv) El uso de swaps se limita a mil millones de déla-
res anuales por un periodo de tres afios y medio.
Este instrumento no causard inflacién pues cu-
brird activos del sector pablico, y sc destinaré a
obras de infraestructura contempladas en el Plan
Nacional de Desarrollo.

Crédito puente

-La Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico
anuncia ¢l crédito puente otorgado a México en tan-
to se consolidan las firmas con los distintos bancos. El
préstamo es por 2 mil millones de délares y proviene
de diferentes fuentes: Estados Unidos, Grupo de los
Diez, Banco de Pagos Internacionales y ¢l gobierno
de Espana.

Octubre y noviembre

Opinidn de Sweden Van Wijinbergen, responsable
de las negociaciones de el Banco Mundial con México

-Sweden Van Wijinbergen, que es el responsable
de las negociaciones del Banco Mundial con México,
dijo que en un periodo de dos meses se consolidara la
renegociacion de la deuda, habienda los recursos ne-
cesarios para la garantia de los bonos de reduccion de
deuda. En su opinién, no sera el 20 por ciento de los

. economia internacional

bancos quienes escojan la reduccién del capital, sino
el 40 por ciento.

Bancos japoneses no otorgardn nuevos créditos

-La banca comercial japonesa decide no propor-
cionar nuevos recursos y optara por cualquiera de las
opciones de salida. Los tres principales bancos redu
cirén el principal de 70 por ciento de su cartera y re-
bajarédn los intereses del 30 por ciento restante. Los
demads bancos elegirdn mayoritariamente la opcion de
reduccién del principal.

Molestia de los bangueros

-En Nueva York se dio a conocer que muchaos ban-
queros estin descontentos con el acuerdo con Méxi-
co debido a los sacrificios que se les piden y por la for-
ma en que se han conducido las negociaciones. Es por
esto que se preve que una buena cantidad de bancos
no participe ¢n el acuerdo final,

Evolucitn del proceso de ln negociacicin

-Un miembro del Comité Asesor de Bancos dio a
conocer que al 31 de octubre —dia en que vencio el
plazo para que los bancos se beneficiaran del ofreci-
miento mexicano de pagar 1/8 de punto adicional de
intereses si optaban por otorgar nuevos créditos— se
habia recibido respuesta del 42 por ciento de los ban-
cos, los cuales tienen 21 800 millones de délares en
créditos; 53 por ciento optd por reducir el principal,
37 por ciento por la disminucidn de intereses y el 10
por ciento concederd nuevos créditos.

Cuarlos Flores Mariin
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PERESTROIKA: HERRAMIENTAS PARA
UNA REFORMA ECONOMICA

Ei enorme gasto militar y burocritico-administrati-
v del estado soviético ha tenido su contraparte en la
severa crisis de escasez a la que se enfrenta la socie-
dad de ese pals. Los niveles de carestia de bienes han
llegada va a los limites del trastorno social, Actual-
mente la poblacién mantiene més de 300 mil millones
de rublos, tanto en depasitos de ahorro como debajo
del colchén, en un compas de espera ante la falta de
abastecimiento del mercado. [:a amenaza de la pardli-
sis econémica —aun latente— llevd al presidente Mijail
Gorbachov a disefiar una reforma econdmica, cuyo
objetivie principal es la creacion y consolidacion del
mercado. El papel del Estado, de acuerdo al espiritu
de la Perestroika, se limitard a las tareas tradicionales
de "orquestador” de la economia y la sociedad: la
politica fiscal y distribucion del ingreso; actividades
estratégicas como defensa e investigacion; planeacitn
del desarrollo nacional y regional; eduacidn, salud, y
asistencia social a grupos de bajos ingresos.

El paso inicial de esta reforma econdmica se dio ya
con la aparicion de las cooperativas, que son unida-
des econdmicas independientes que han demostrado
tener un grado de eficiencia administrativa muy supe-
rior a las empresas del estado.

Nikolay Shmelyov, doctorado en economia por la
Universidad de Moscil y experto en economia mun-
dial, publicd este afio una articulo titulado: "Perestroi-
ka:As seen by an economist" (Perestroika vista por un
economista). Se resumen aqui las ideas principales de
esa publicacion en lo que se refiere a los instrumen-
tos principales para lograr este cambio: la reforma de
precios, el abastecimiento del mercado, el mejora-
miento del sistema de financiamiento, la reduccién
del déficit y la convertibilidad del rublo.

La reforma de precios

Actualmente la Unidn Soviética produce alrededor
de 25 millones de diferentes tipos de productos y es
imposible sostener la situacion de que un solo orga-
nismo central determine toda la gama de precios. Al-
gunos de ellos debe fijarlos el propio mercado. Esta

ATenon:
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reforma de precios serd, a lavez, piedra angular y prin-
cipal factor de riesgo en la Perestroika.

La centralizacién ha generado la artificializacion
de los precios de venta, resultado esto de la arbitra-
riedad con que se determinan. La comida, el vestido,
el hogar, y —lo que es peor- el trabajo, son artificial-
mente baratos. En cambio, productos mis elaborados
como maquinaria son irrealmente altos. Los precios
en la URSS son, en promedio, tres veces més altos o
mis bajos que a nivel mundial. Ello es un gran
obsticulo para alcanzar la transicidn econdmica, por
lo que la modificacion de precios es un objetivo pri-
mordial.

Laidea es la siguiente: en lugar de que los precios
sean de dos rublos por un kilo de carne, 50 rublos por
un par de zapatos, 700 rublos por una elevisidn a co-
lor y 8 mil rublos por un coche, se debe ser més realis-
ta € ir de acuerdao con las tendencias internacionales.
Los precios deberan de modificarse mas o menos asi:
4 rublos por kilo de carne, 24-27 fublos por un par de
zapatos, 250-280 rublos por una televisién a color, y 4
mil rublos por un coche.

Como resultado de lo anterior se espera que cam-
bie la estructura del consumo: disminucién de la de-
manda de producios basicos y aumento de la de pro-
ductos elaborados. Habra sectores particularmente
afectados por estos cambios como los pensionados y
otros estratos de bajos ingresos, quienes consumen
productos bésicos y no tienen en mente los bienes ela-
borados. Se piensa atenuar los efectos sobre estos
grupos a través de una compensacién adicional por
parte del Estado.

Serd necesario también acabar con el subsidio del
Estado para los bienes de consumo y el reflujo de im-
puestos para el presupuesto estatal, ya que en la ac-
tualidad se presenta el absurdo de que la cantidad de
subsidio es igual al impuesto. Lo que pierde la pabla-
cion por la eliminacion del subsidio se verfa compen-
sado por la reduccidn de precios debido a la elimina-
cion del impuesto. No hay necesidad, entonces, de tal
movilidad de dinero.

La poblacidn se verd inevitablemente afectada con
esia reforma. Ahora las cuestiones mas importantes
para el Estado serdn controlar la medida como se en-




carecerd la vida de la poblacion, y el grado en que se
darén las compensaciones del Estado.

Pero todavia no se ha hablado de qué es lo que pa-
saré al dia siguiente de que aumenten los precios. Los
efectos mis probables son que el aumento de precios
en el bien A, contemplado en la reforma, provocara
incremento en los precios de X, Yy Z que no estaban
considerados. De esta manera, serd dificil hacer un
célculo del incremento global de los precios y, por tan-
to, de la ayuda del Estado para compensar estc au-
mento. Esto provocara la caida del poder adquisitivo
del salario y de los depésitos bancarios. Esta inflacion
se agrepard a otra que existe de hecho y que consiste
en la rectiquetacion de mercancias, la cual no quera
registrada &h |as estadisticas.

La opinion puablica serd un gran obstaculo para el
gobierno. Han pasado varios afios desde que la gente
empezo a escuchar de la Perestroika, y tanto la ca-
restia como el estancamiento del nivel de vida siguen
presentes en la vida econdmica del pais. No serd ex-
trafio que al dia siguienie de la aplicacion de la refor-
ma ¢l comentario general sea: "entonces la Perestroi-
ka se refiere al aumento de los precios”.

Abastecimiento del mercado y control de precios

El siguiente paso para la creacion de un mercado in
tegrado en el pais serd asegurar el abastecimiento de
productos a la demanda para inhibir la creacion de
monopolios en todas las esferas de la produccion y en
el mercado de bicnes de consumo, y sentar asi las ba-
ses para el desarrollo de la competencia socialista. En
este sentido ya se han dado pasos importantes. Se es-
pera que en el corto plazo de 60 a 70 por ciento de la
produccion en el pais se venda libremente en el mer-
cado,

El control de precios podra ser eliminado cuando
se haya creado un verdadero mercado de consumo;
esto es, un constante abastecimiento de todos los bie-
nes; y cuando se generalice la competencia entre em-
presas estatales, cooperativas ¢ individuales. Des-
pués, éstos deberdn compelir frente a los bienes
importados, norma de cualquier economia abierta a
la que no le esté vedado el comercio exterior por ba-
rreras administrativas € inconvertibilidad de su mo-

neda.

_economia internacional
Financiamiento

El mejoramiento y desarrollo de los sistemas de finan-
clamiento serd el tercer paso para la consolidacian del
mercado y el fortalecimiento de la moneda. Los prin-
cipales defectos del actual sistema son la gran canti-
dad de dinero que tiene la poblacidn y que contrasta
con la escasez de bienes y servicios, el subdesarrollo
del sistema de crédito y el creciente déficit del estado;
este dltimo llegé a 100 mil millones de rublos y se cu-
bre con recursos pocos saludables como son la crea-
cion de dinero o los depdsitos de ahorro de la pobla-
cion. En la actualidad hay més de 280 mil millones de

rublos en cuentas de ahorro bancarias, y se calcula en

50 mil millones el dinero que las personas conservan
en sus hogares. La pregunta es como puede vincular-

se esta cantidad de dinero a la actividad econdmica.

S6lo hay una forma de solucionar este problema
aumentar la calidad y la variedad de bicnes produci-
dos por el Estado y por las cooperativas. Es necesario
vender no 56lo materiales para la construccion de ca-

sas sino también |a tierra, tanto en el campo ¢
las ciudades; se deben vender no sélo motocicletas
coches, sino motores eléctricos, tractores y demas ins-
trumentos de trabajo e implementos; hay que vender
también, a las personas individuales y cooperativas de
trabajo, acciones y bonos de la agricultura, la indus-
tria, el transporte y el comercio, asi como desarrollar
la bolsa de valores. En sintesis, la tarea de los banque-
ros soviéticos serd buscar la aplicacion de ese dinero
existente y potencial para cubrir las necesidades de la
poblacion y el Estado.

Presupuesto

La climinacién del subsidio a productos basicos no es
la solucién inmediata al problema del deficit presu-
puestal, ya que esta cantidad se devuelve al gobierno
en forma de impuestos a productos més elaborados
que registran precios altos. Las medidas mas impor-
tantes para corregir este déficit son tres: incrementar
los impuestos por concepto de venta de bebidas al-
coholicas, determinar impuestos a los bienes de con-
sumo importados y reducir el excesivo gasto del go
bierno. Asi se¢ logrard terminar con la dréstica
campana antialcohdlica de hoy, aumentar las impor-
taciones de bienes de consumo y reducir el gasto del

e

gobierno. Lo anterior puede abastecer de recursos al E
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Estado en una mayor proporcion y permitir la reduc-
cion del déficit,

El gran dispendio del Estado tiene que ver, sobre
todo, con las dreas de defensa, el aparato burocritico
del Estado y el partido, asimismo la administracion de
la justicia y el sistema penitenciario (en la Unién So-
viética hay més personas encarceladas que en Estados
Unidos). Si bien el gobierno trata de hacerce de miés
recursos, tiene gastos que son absurdos.

Convertibilidad del nublo

La paridad real del rublo y su convertibilidad para to-
das las monedas extranjeras sera la coarta y Gltima -
pero no menos importante— condicidn para alcanzar
un nuevo mecanismo de mercado y el valor completo
del rublo. Inicialmente puede ser una convertibilidad
parcial, es decir, silo para las empresas y no para la
poblacion en general. La actual paridad del rublo
frente a las monedas internacionales no es real, sino
una medida completamente artificial, producto
de una decision arbitraria de José Stalin. En su épo-
€4, los economistas calculaban el valor del rublo en 14
por ddlar, Stalin decidid que en lugar de 14 fueran 4.

Sélo hasta que se haya hecho la reforma en los pre-
cios seréd posible darle su paridad real al rublo. Esta
nueva paridad no serd la actual de 62 kopecks por
délar (100 kopecks hacen un rublo), pero tampoco la
que se registra en el mercado negro de 7.5 rublos por
dolar (aunque en Leningrado se ofrecen de 10a 12
rublos por un délar). Esta depreciacion del rublo hara
mds atractivas las exportaciones y bajara las importa-
ciones. Se estima que la libre convertibilidad del ru-
blo serd un hecho para las empresas a mediados de
1990. Para la poblacitn en general esto se alcanzara
no antes del final de la siguiente década.

Asimismo, un buen nivel de reservas serd necesa-
rio para atenuar efectos de fluctuaciones econdmicas.
Este nivel se puede obiener a través de los medios tra-
dicionales como son aumentar las exportaciones, las
reservas de oro, los créditos internacionales y la inver-
5100 extranjera directa.

Los obstdculos

La gran ignorancia economica y la actitud negativa y
temerosa son elementos profundamente enraizados
en la poblacion y ello representa el obsticulo prinei-
pal del gobierno para lograr la reforma econdmica.
De no asimilar los errores habra que recordar a Pyotr
Chaadayev —pensador ruso del siglo XIX- quien pu-
so al pueblo de lIa Unién Soviética de ejemplo de
como no se debe pensar ni actuar. 2

Carlox Flores Martin




