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En muchas ocasiones €l comportamiento de la eco-
nomia mexicana ha dependido de decisiones exter-
nas. Para 1993, las perspectivas econdmicas de Méxi-
co se supeditan en mucho a las decisiones que tomen
vy a las acciones que realicen olros paises, principal-
mente Estados Unidos.

En 1992 se dieron en México algunas transforma-
ciones que han beneficiado a la economia mexicana
a nivel global: et gasto publico se redujo, se captaron
cada vez mds impuestos de contribuyenies que ante-
riormente no cumplian con ese pago, la inflacién
disminuyd, se dio continuidad al PECE, y se definid
una nueva politica monetaria. Todas estas acciones
alientan mejores expectativas internas en compara-
cién a otros afos, cuando existia imprecisidn.

Sin embargo, los cambios en el panorama exterior
han generado incertidumbre, principalmente la de-
rrota del Partido Republicano en las elecciones pre-
sidenciales de Estados Unidos, dado que Ja adminis-
tracion del presidente Bush apoyd fuertemente el
acuerdo de libre comercio de Norteamérica.

Algunos analistas opinan que una de las causas de
la derrota del presidente Bush fue su forma de con-
ducir la economia doméstica. En esta interpretacion
ocupa un lugar importante el acuerdo de libre comer-
cio, en el sentido de que puede provocar que algunas
actividades se trasladen a México, y de esa forma
perjudicar al trabajador estadunidense, lo cual cm-
peoraria la economia de Estado Unidos.

Por ello, el triunfo del Partido Demdcrata podria
traducirse en modificaciones al acuerdo, ya que du-
rante su campafa Clinton criticd fuertemente los
errores de politica econdmica interna cometidos por
Bush.

Sergio Manuel Gonzidlez Rodriguez
Juarn Jorge Rodriguez Baudista

REFORMA MONETARIA
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En junio de 1992 se publicd en el Diario Oficial el
decreto que reformd, a partir del primer dia de 1993,
el sistema monctario y la ley monetaria. Con el hecho
de eliminar trcs ceros al sistema monetario vigente
hasta 1992, se busca fortalecer la moneda mexicana
anle las del extranjero y hacer mas facil el manejo
monetario, a la vez que gencrar un impacto psicold-
gico sobre la poblacidn, al sugerir que se estd ya en
una ctapa de estabilidad y recuperacién econdmica.

La aplicacidon de la reforma monetaria fue opor-
tuna, y la poblacién conté con suficiente informacion
a través de los medios de comunicacion; sin embargo,
durante el primer semestre de 1993 se espera un
ambiente de temor y desconflanza por parte de la
mayoria de la poblacidn, sobre todo por los problemas
que trae consigo realizar la conversion a pesos nuevos
-y sobre todo a centavos—, asi como por el redondeo
de cilras. En estos primeros seis meses serd necesario
cuidar especialmente que el sector comercial no ajus-
te Jos centavos a la alza.

También serd necesario observar atentamente el
deslizamiento del peso con respecto al ddlar. En la
primera quincena de diciembre de 1992, el Banco de
México tuvo que intervenir para que el délar libre
(que habia perdido 5 pesos) pudiera recuperarse.
Este tipo de fluctuaciones son peligrosas para la esta-
bilidad cambiaria peso-délar, ya que pueden precipi-
tar una devaluacion fuerte, lo cual traeria serios pro-
blemas a la reforma monetaria.

Un comportamiento positivo de estos dos aspec-
tos permitird que durantc el segundo semestre de
1993 se denlos frutos de esta reforma monetaria: una
moneda més fuerte y un ambiente de mayor estabili-
dad en la economia.
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LA FIRMA DEL ACUERDO DE
LIBRE COMERCIO
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El 17 de diciembre de 1992 se despejd toda duda
respecto del futuro del acuerdo de libre comercio de
Norlcamdérica, al firmar simullincamente los tres
manditarios el texto final. Si bien ¢l tratado trilateral
critrard en vigor hasta 1994, se¢ esperan para 1993
medidas que permitan consolidar ¢l cambio estructu-
ral que tracrd consigo su implementacion.

En el caso de México, la prioridad ¢s atraer inver-
sidn extranjera, y para poder competir en ¢l mercado
de inversiones es necesario contar con fa infracstruc-
tura y los servicios que permitan ser compctitivo a
nivel internacional. Por ¢llo, para 1993 se acelcrara el
proceso de modernizacion de la planta produciiva del
pais, asi como de la infraestructura y los scrvicios que
den al pais mayor competitividad.

Este proceso de modernizacion tragra consigo una
serie de electos de magnitudes considerables, uno de
los cuales scré sin lugar a dudas la continuidad del
délicit comercial, debido a que el sector manulactu-
rcro deberd importar equipo y maquinaria del exte-
rior para poder modernizar su planta productiva. Asi-
mismo, también es de esperarse que el déficit en la
cuenta corricnte no se dé tnicamente debido al défi-
¢cit comercial, sino también a un posible endcuda-
miento con ¢l exterior por parte de particulares y del
gobierno [ederal.

Si bicn los saldos con ¢l exterior no sen muy alen-
tadores, el hecho de que se haya tirmado el acuerdo
de libre comercio, aunado a la posibilidad de que el
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Congreso de Estado Unidos lo apruebe rapidamente
y de que Clinton lo considere prioritario para su
programa econdmicy, establece las condiciones dc
seguridad que requieren las empresas nacionales y
extranjeras para invertir en México. Por ello, para
1993 se espera también mayor ingreso de divisas que
vendrin a subsanar problemas de financiamiento de
algunos sectores productivos.

EL TRIUNFO DEL PARTIDO
DEMOCRATA EN ESTADOS UNIDOS
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El 20 de enero William Clinton asumid la presidencia
de Estados Unidos dando [(in a un periodo de doce
afios de gobierno republicano y en medio de la peor
recesion econdmica que esta nacidn haya experimen-
tado desde su surgimiento como potencia mundial.

En un principio se especulaba que México no
saldria beneficiado con el triunfo de un demdcrata,
debido a la tradicional tendencia hacia el proteccio-
nismo que tienen y a que Clinton en su campaha se
mostrd ambivalente ante ¢l tratado, no existia la se-
guridad de que hubiera continuidad en cuanw a la
implementacién del acuerdo de libre comercio.

Pero hoy en dia los cspecialistas piensan que Mé-
xico se beneliciard con el advenimiento de la era
Clinton; en primera instancia, el nuevo presidente ha
manifestado que el acuerdo comercial es una priori-
dad dentro de su programa de gobierno € incluso ha
propuesto realizar algunos acucrdos paralelos con el
gobierno de México. en materia laboraly de ecologia.

Por otro lado, el nuevo equipo de gobierno del
presidente demaocrata es muy [avorable para las metas
que persigue México en materia de politica econdmi-
ca. El ejemplo mas palpable lo representa ¢l exsena-
dor tejano Lloyd Bentsen, quien ocupa el cargo de
Secretario del Tesoro y ha mostrado un interés cspe-
cial por nuestro pais y sus relormas econdmicas, asi
como por poner en vigor €l tratado.

Pero si bien existen las condiciones para que la
nueva administracion de la Casa Blanca sea benéfica
para eldesarrollo econdmico de México, es necesario,
como una condicion especial, que ¢l programa eco-
némico de Clinton empiece a dar resuliados [avora-
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bles a la economia de Estados Unidos. Conforme se
vaya recuperando la economia estadunidense, irdn
aumentando los beneficios para México.

EL PACTO PARA IL.A ESTABILIDAD, 1.A
COMPETITIVIDAD Y EL. EMPLEOQO
(PECE)
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El 21 de octubre de 1992, el gobierno federal y los
representantes de los sectores productivos del pais
firmaron el Pacto para la Estabilidad, la Competitivi-
dad y el Empleo (PECE), que ecstara vigente hasta
diciembre de 1993. El objetivo principal del pacto es
abatir la inflacion hasta que €sta sea de un digito para
ponerla a niveles internacionales y conseguir mayor
estabilidad econdmica.

Las principaies medidas que se acordaron fueron
las siguientes: 1) aumentar el deslizamiento peso-dé-
lar de 20 a 40 centavos; 2) ajustar algunos precios y
tarifas del sector publico; 3) incremento del 7 por
ciento en promedio de los salarios minimos; 4) el
sector privado absorbe los incrementos de los ener-
géticos y de las percepciones minimas, y 5) mantener
y reforzar la disciplina fiscal sin recurrir a aumentos
en materia de impuestos, pero alcanzar reducciones
adicionales en el saldo de la deuda puablica.

Este pacto ha recibido una serie de comentarios
controvertidos. El sector privado considera que la
firma del pacto va a crear certidumbre, principalmen-
te por el aumento en el deslizamiento del valor del
pesc respecto al délar. En cambio, se piensa que el
objetivo de alcanzar una inflacidn de 7 por ciento va
a ocasionar mayor dn—:sempleo2 y una disminucidn en
los salarios reales. También existen criticas porque €l
combate a la inflacidn implica sacrificar el crecimien-
to econdémico.”
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CONCLUSION
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La puesta en circulacidn de una nueva moneda, la
certidumbre del tratado de libre comercio, y los m-
pactos negativos en el empleo y salarios por los acuer

dos del PECE, dan la pauta para determinar las pers

pectivas del nuevo afo. Ademds, es necesario incluir
otros aspectos de indole externa como el inicio de la
era Clinton y la forma como pretende enfrentar fa
recesion econdmica de su pais en los primeros cien
dias de gobierno.

Tanto la reforma monetaria como el PECE ofre-
cen, hacia el exterior, una imagen de recuperacidn y
estabilidad econdmica con el fin de atraer financia-
miento que ayude a resolver los grandes problemas
de infracstructura y el desempleo del pais. Por ello,
las perspectivas para 1993 serdn positivas en la medi-
da en que intervenga el ambito exterior. &

NOTAS

! Cabe mencionar que, ademds del impaclo psicolégice, se piensa
€n otros dos impactos: el econémico y el politico. Respecto al
primero se considera que, si bien no hay cambio alguno en la
capacidad adquisitiva, pueden darse pequefias alzas de precios
en el momenlo de redondear los centavos (dado que la moneda
de cinco centavos es la de mds baja denominacicn). Por otro
lado, en iérminas politicos, estas medidas dardn mayor presti-
gio ala actual administracién. Para mayor informacidn consul-
tar Josefina Ledn, "Reforma monetaria ésuper ncutralidad del
dinero?, Caria Lcondmica Regional, nim. 26, 1992.

)

Por ejcmplo, anualmente se incorporan at mercado laboral
alrededor de 800 mil personas. En los cuatro afos de gobierno
del presidente Salinas se han creado tnicamente alrededor de
383 mil 208 empleos, lo cual arroja un déficit de poco mds de
2.6 millones de empleos en lo que va del sexenio. Entre los
motivos que explican este rezago en materia laboral destaca la
politica antinflacionaria a costa del sacrificio del P13, y conse-
cutivamente del crecimiento del empleo. Bl Financiero, no-
viembre 30, 1992, p. 24.

3 Como ¢s el caso de Dornbusch, quien recomienda, entre otras

¢osas: triplicar el aumento del deslizamiento de ia moncda con
respeclo al dolar, de 40 a 120 centavos diarios, contar con una
inflacién anual de entre 15 y 20 por ciento. En Charles 1.
Oppenheim, "Movida de tapete de Docrnbusch®, £l Financiero,
diciembre 9, 1992, p. 6.
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