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En el estudio de la econcmia
se ha demostrado que el
comportamientc de les agen-
tes econdémicos —empresas vy
consumidares— varia bajo
condiciones de Incertidum-
bre, asi como de acuerdo a
tas expectativas gue generan
en el entorno donde actlan.

Segun la teoria econdmica
convencional, tas empresas
maximizan beneficios econé-
micos (utilidades) conforme
al tipo de mercado en el que
participan, gue va desde una
situacion de monopolio hasta
una competencia perfecta,
en el otro extremo

En mercados donde exis-
ten pocos participantes, co-
nocicos como Imercados oli-
gopodlicos, las firmas pueden
competir de acuerdo a pre-
cios 0 cantidades, segun
sean las caracteristicas del
mercado y, sobre todo, el
comportamiento estratégico
de las empresas. Pero donde
hay muchos participantes
dentro del mercado las firmas
se desempefian competitiva-
mente y toman sus decisiones
de produccién sobre la pase
de que la demanda del pro-
ducto es conocida. Es decir,
estas empresas actlan en un
esguema de certidumbre, tal
esqguema posibilita que pro-
duzcan hasta gue sus costos
marginales igualen al precio
prevaleciente.

EL PROBLEMA DE LA CERTIDUMBRE
Y LAS EXPECTATIVAS EN LA
ECONOMIA MEXICANA

Si en el estudio de la em-
presano se toma en cuenta el
supuesto de certidumbre; ©
sea, si se considera gue ac-
tia bkajo incertidumbre en
precics, se concluye gue el
nivel de prcduccion genera-
dc es mas bajo que cuando
no hay tal incertidumbre,
pues las decisiones respecto
a produccién se toman esti-
mando un costo marginal me-
nor al precio esperado.

Pero la incertidumbre esta
presente no solo en el desem-
pefio de la economia a nivel
micro, sino gue permea tam-
nién los esquemas anivel ma-
cro y esta relacionada con el
estudio de las expectativas
de los agentes econdmicos.

Una rama importante de la
ciencia econdémica, la teoria
de las "expectativas raciona-
les”, ha concedido especial
relevancia a la formacién de
expectativas por parte de los
indiviguos y a su influencia
sobre los fendmenos econo-
micos. Los tedricos de las ex-
pectativas racionales sostie-
nen la hipdtesis de que las
expectativas de la gente son,
en término medio, iguales a
los valores verdaderos de las
variaples econdmicas. Por
consecuencia, existe una re-
lacion entre las creencias de
los individuos y el comporta-
mientc real del sistema.

Rubén Chavarin Rodriguez

Las expectativas difieren
delarealidad sdélo a causa de
la incertidumbre gue puede
haper; de nc existir esta, to-
dcs tendrian lo gue en econo-
mia se denomina “prevision
perfecta”. La incertidumbre
con respecto a los precios es
la que da lugar a la formacion
de ciclos econdmicos.

Las expectativas tienen
que ver con el comportamien-
to maximizador de los agen-
tes econdmicos, pues las for-
man éstos con base en la
informacién presente y pasa-
da que poseen, lo cue los
hace formular estimaciones
acerca de {0s acontecimien-
tos econdmicos futuros.

De acuerdo a como el go-
bierno maneje los instrumen-
tos econdmicos de los gue
dispone y a las expectativas
que los agentes formulen de
dicho manejo, se produciran
cambios en el nivel gue al-
cancen los precios, elempleo
v el producto. Esgquemas no-
civos de expectativas crea-
ran inflacion y desempleo, vy
restaran crecimiento a la eco-
nomia. Aunque la explicacion
de las expectativas racicna-
les es una propuesta tedrica
discutible y en debate, lo crer-
to es que en larealidad si hay
repercusicnes apreciables de
las expectativas y previsiones
de los agentes sobre cierias
areas de la economia, parti-
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cularmente los mercados fi-
nancieros y ciertas dinamicas
inflacionarias, [0 que a su vez
retroalimenta la conducta de
las empresas vy de los indivi-
duos. La incertidumbre, por
su parte, afecta el desempe-
Ao general del sistema econd-
mico.

Ante el marco descrito,
LQuUé pape| desempenan ac-
tualmente las expectativas vy
la incertidumbre en la eccne-
mia mexicana? Para poder
formular una opinién al res-
pecto es necesaric hacer un
breve repaso de los aconteci-
mientos ocurridos durante los
meses recientes:

Al iniciar 1984 fa economia
mexicana tenia el anteceden-
te de un afic de crecimianto
minimo, y el agravante de un
severo déficit en la balanza
comercial. Dicho déficit pre-
sentaba poca probabiiidad
de ser corregido ya que, por
una parte, la capacidad ex-
portadora del pais tiene se-
rias limitantes vy, por ofra, el
crecimiento de la economia
conileva la necesidad de im-
portar un volumen conside-
rable de bienes de capital e
INsuMos gue no se encuen-
tran en el pais.

Sin embargo, el déficit de
la balanza comercial no re-
presentaba un gran problema
pues existia un flujo muy fuer-
te de inversion extranjera que
¢ financiaba. Adicionalmen-
te, los iogros en materia de
estabilizacién y ajuste ma-
croecondmicos y la puesta en
marcha del TLC con Estados
Unidos y Canadé, creaban un
marco de certidumbre gue
astimulaba el fiujo de inver-
sién extranjera directa, princi-

palmente via mercados finan-
cieros. Ellc aseguraba el con-
trol del déficit de la balanza
comercial, lo gue ademas ga-
rantizaba la estabilidad cam-
biaria.

En este ccntexto, uno de
fos retos mas impcortantes
para la economfa en 15594 era
-y sigue siendo- mantener
cendiciones suficientes de
certidumbre y confianza que
aseguren expectativas favo-
rables, y que éstas tuvieran
un impacte positivo en el
mantenimiento de la estabili-
dad de los precios, el volu-
men de inversién extranjera
directa y el tipo de cambio.
Schre esa base habria mayor
cracimiente del proeducto

Pero el afc se ha presenta-
do gificil porgue, ademas de
la problematica econdmica,
existe ofra de indole politica
por ser 1994 un ano electoral.
Tambien aparecid en escena
otro elemento que al parecer
no habia sido tomado en
cuenta suficientemente: el so-
cial.

£l fevantamiento armado
en Chiapas, el asesinato de
Luis Donaldo Colosio, el se-
cuestro de empresarios y las
denuncias de corrupcion en
niveles altos del servicio pu-
blico, incluyendo el judicial,
aunado a la agitacidon previa
a las elecciones del 21 de
agosto, han intreducido In-
certidumbre al sistema eco-
némico.

En este momento las ex-
pectativas econémicas de los
agentes no son tan favorables
como eran a principios del
afo; elle incluye a los consu-
midores, a quienes participan
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en los mercados laborales vy
productivos, en alguncs ca-
s0s a los inversionistas vy, por
supuUesto, a las empresas y a
los inversionistas extranjeros.

Como se ha expuesto, la
incertidumbre y las expectati-
vas desfavorables, segun
clertas ramas de la teoria
acondémica, tienen efectos
negativos scbre los mercados
financieros y los laborales, el
estimulo a Intervenir v, de ma-
nera mas general, sobre el ni-
vel de precics, el empleo y el
producto {(crecimiento de la
economia). £s gecir, existe
peligro en estos aspectos, y
tal como esta la situacion,
también hay problemas para
sostener el tipo de camhio.

Cuando comienza a haber
indicios de consecuencias
desfavorables en la econo-
mia, las expectativas al em-
peoramiento se retroalimen-
tan y se crean procescs de
fos que es dificil salir. En tales
casos todo mundo pierde: los
productores y los consumido-
res, ya que cae el poder ad-
guisitivo y como s& acaba de
senalar, hay problemas de in-
flacién, desempleo y contrac-
cién econdomica.

Sin embargo, cabe aclarar
que ias cosas deben situarse
en su debida dimensién. Por
ejemplc, aungue la Bolsa Me-
xicana de Valores ha tenido
malos resultados en lo gque va
del afio, no se debe exclusi-
vamente a la incertidumbre vy
a las expectativas generadas
en el pais. £s necesaric en-
tender gue han influido otros
factores, como la volatilidad
gue enfrentan los mercados
financieros internacionales vy
el ajuste de largo piazo que
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afecta a Wali Street y que in-
fluye negativamente en los
mercados accionarios de
todo el mundo. Por supuesto
gue hay mas causas, tanto in-
ternas como externas, y lo
mismo puede decirse del res-
to de los amkbitos econdmi-
COS.

Fn suma, estas lineas no
intentan anticipar un desplo-
me econdmico; s6lo son una
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breve exposicién de gque un
sistema econdmico estd inte-
rrelacionado con elementos
de otra indole, como lo politi-
co vy lo social, En este mundo
complejo en que vivimos esto
es evidente, pero a veces se
pierde la nocidon de ello. Es
posible prever gue el resto
del afo se seguira caracteri-
zando por una agitacién muy
especial, puesto gue la co-
yuntura gue atraviesa México

asi plantea l|a situacion. Sin
embargo, también es de es-
perar gque las autoridades
econdmicas del pais puedan
sortear la problematica exis-
tente y restaurar gebidamen-
te la certidumbre y las expec-
tativas favorables que tanto
esfuerzo costaron a toda la
nacién. Existen elementos

para hacerlo, y nos corres-
ponde a todos participar en
ese sentido.
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