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para la economia mexicana. Aunque se lograron los
objetivos en materia de estabilizacion y ajuste ma-
croecondmicos, £stos tuvieron su contraparte en un
magro crecimiento econdmico, con los costos socidles
correspondientes. Sin embargo, la reduccidénde la in-
flacién a un digito y el superavit {iscal obtenido signi-
fican un avance en la [ormacion de un marco que
permitird mercados mas competitivos y, tal vez, mayor
inversidn extranjera directa.

ue un ano dilfcil

Lo anterior da idea de que 1993 tue tambica un
afo de contrastes. Uno de Jos mas marcados se dio en
la relacidn entre ajuste y crecimientio: el controi de la
inflacion llevd a adoptar una politica de desacelera-
cién econdmica a través de la reduccién en la cantidad
de dinero circulante, lo cual en efecto redujo el incre-
mento de precios, pero implicd al mismo tiempo una
serie de costos colaterales. El mas alto fue sin duda el
de la disminucién de la actividad econdmica. Datos
hasta el tercer trimestre del ano indican que ¢l pro-
ducto interno bruto del sector manufacturero habia
caido 1.5 por ciento, el sector agropecuario enfrento
una caida de 1.2 por ciento y ¢l scctor de comercio,
restaurantes y hoteles experimentd un decremento
cercano al 1 por ciento. El comportamiento de tales
sectores contribuyé a que la actividad econdmica del
pais, en su conjunto, requiricra de un crecimiento del
orden del 2.1 por ciente durante el cuarto scmestre
para que el PIB tenga un rcsultado positivo anual
proximo al 1 por ciento.

Aun confiando en que se haya dado tal repunte en
el ultime trimestre del 1993, y sobre todo en ¢l mes
de diciembre, debido méas que nada a causas cstacio-
nales, en tedo casc tue el afio con pecres resultados
de crecimiento en io que va del sexenic, incluso con
periodos de contraccién neta.

La desaceleracion implicod reducir el nivel de la
actividad econdmica, que signilico baja generalizada
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en las ventas, acumulacion de inventarios, reduceio
nes en Jos volimenes de produceidn, y ajustes en el
nivel de empleo que han generado, segin datos del
INEGI. tasas generales de -I‘_-f.cml-_-:c- abverto supe-
riores a las experimentadas durante 1992 -“x-’u'rw:’- [os
salarios estuvieron co ,.\_E":s.::"'i lurante todo el an
Los contrastes tuvieron olro ejemplo en el secto

linanciero, ya i:- e sl ~'.._-_- ':.ll.'liL ron i-'--n(r lantes avan-
ces en maleria de desre *gul omo [ue, citando
un ¢aso, la autorizacion nuevas firmas bancarias
prevalecieron otros :.:.;':ecms negalivos, como la ina-

decuada disponibilidad de recursos financieros y el
elevado costo del dipero. Este problema de acceso y
costo de los fondos financieros tuvo evidentes reper-
cusiones en el resto de los sectores de la economia
en particular sobre las empresas de menor tamano y
el sector agropecuario.

Ahora bien, si por una partc la actividad econdmi-
ca en su conjunto estuvo deprimida, por otro lado se
presentaron elementos que contribuyeron de alguna
manera a crear expectativas favorables sobre la eco-
nomia nacional. Asf. por ejemplo, la conclusion de las
ncgocelaciones y la aprobacion del Tratado de Libre
Comercio con Estados Unidos y Canadd, sello el
proceso de apertura econdmica iniciado hace cerca
de diez anios y formalizd las tendencias del comercio
internacional mexicano a mediano y largo plazos.
Esto ha creado un csquema de certidumbre que,
aunado a la estabilidad de precios y a la disciplina
fiscal del gobierno federal, incentivé la inversion ex-
tranjera y [(avorecio la realizacidén de negocios de
alcance internacional. Un termdmetro de tales expec-
tativas estuvo en el buen desempeno -sobre todo
durante el segundo semestre del ano— de la Bolsa
Mexicana de Valores.

Finaimente, conviene mencionar que las desregu-
laciones llevadas a cabo en materia econdmica, en
especial en los sectores [inancicro v agricola, ademas




de contribuir al respaldo de las expectativas favora-
bles, tarbién han tenido que ver con que los merca-
dos consigan alcanzar una mejor asignacién de recur-
sos, lo cual es beneficioso para el funcionamiento
global de la economia.

PREDICCIONES
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Dentro de este marco de estabilidad macroecondmi-
ca, 1994 no presenta un panorama muy hatagador en
cuanto al crecimiento del PIB. Las predicciones reali-
zadas sefialan que la economia puede crecer 1 por
cienlo, incremento que puede ser mayor por efeclos
del gasto con fines eleclorales.’ De cualquicr mancra,
eslte bajo nivel de crecimiento de la economia no
tendrd impactos favorables sobre el nivel de empleo.

En lo que se reliere al nivel de precios, la predic-
¢idn realizada muestra que la inflacidn seguird a la
baja hasta llegar a un nivel aproximado de 4 por
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ciento. De ser ast, ¢l poder adquisitivo lendrd una
ligera recuperacion, ya que se ha pactado un incre-
mcnlo de 7 por ciento en los salarios.

Uno de los puntos mas débiles de la economia
mexicana es el délicil de la balanza comercial, el cual
se increment en 1993, Eslo, sin duda, es de gran
relevancia va que para sostencer el délicit es necesario
aumentar las exportaciones mexicanas, 1o cual no es
factible en el corto plazo, o bien que el {lujo de
inversiGn exlranjera permanezca constante. Como se
menciond anteriormente, se estan generando politi-
cas encaminadas a garantizar el [lujo de inversion
extranjera, sinembargo no sc puede asegurar que éste
no vaya a disminuir.

Desde esle punto de vista, los grandes relos de la
economia mexicana para 1994 son. por un lado, que
Jas empresas pequenas y medianas reorienlen sus
cstralepias de lal forma que pucdan compelr cen
¢xilo en el mercado de América del Norte; por otra
parte, que el seclor agropecuario reci-
ba un apoyo real que lo revitalice v,
linalmente, que sc¢ delina una politica
de gaslo social de mayor cobertura y
profundidad.

En conclusion, la economia mexi-
cana para 1994 s¢ encontrari con obs-
taculos como el délictl comercial, pero
seespera que la estabilidad macroeco-
ndmica que se hu pregonado rmanten-
ga el fiujo de inversion extranjera en
el nivel adecuado para hacer muneja-
ble dicho délicit hasta finales del ano,
ya que para csas [echas es posible que
se cmpiccen a obscrvar {rutos de la
\ polilica de aperlura ccondniica, con-

r solidada con la pucsta en marcha del
Tratado de Libre Comercic de Améri-
ca del Norte.

A NOTA

YLa metodologia gue se aphcd para la prediccion
fue ia Box-Tenkms, 1a cua) supone que las va-
riables pasadas tienen nformacidn que ayuda
apredear datos futuros, sobre todo en el corlo
plazo. Las predicciones se realizaron con un
modelo ARIMA(3, 1.2} para los precios v un
ARTMA(3 1) para el PIB.




