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| propdsito de este trabajo es ex-
poner algunos de los rasgos carac-
teristicos de la severa crisis eco-
noémica por la que atraviesa el pais,
asi como algunos elementos de ana-
lisis que permitan visualizar las pers-
pectivas de la economia mexicana
para 1996.

En los Gltimos meses la mayoria de
los mexicanos han vivido en carne
propia los estragos de la severa crisis
economica a que ha conducido laera
de las administraciones de Salinas y
Zedillo, la cual se caracteriza por la
paralizacion de la economia real y se
manifiesta en la severa contraccidn
de la demanda interna, el clerre de
numerosas empresas, la reduccion de
los flujos de capitales, la persistencia
de la carga de la deuda externa vy el
drastico decremento del PIB, que
alcanza ya alrededor de -5 por ciento.
A estos fenémenos se suman la
drastica caida de los ingresos reales
de practicamente toda la poblacion,
el vertiginoso aumento del desem-
pleo y la extraordinaria pérdida de
autonomia del gobierno mexicano
para disefiar las estrategias de politica
interna en el dmbito econdémico y
financiero.

Esta situacion es sumamente
preocupante si se tiene en cuenta que,
a pesar del enorme sacrificio de la
poblacion y del aparato productivo
nacional, desde la administracion pa-
sada se instrumentan las mas orto-
doxas medidas de shock, mismas que
apuntan hacia la prolongacién del
fendmeno de "estanflacién”; esto es,
el estancamiento con inflacion.

Hasta ahora, el presidente Zedillo
y su gabinete han actuado més como
administradores de las grandes corpo-
raciones financieras internacionales
que en funcién del interés nacional.
Primeramente, han seguido al pie de
la letra las propuestas fondomoneta-
ristas sobre la necesidad de mayor
austeridad como mecanismo para la
recuperacién v, segundo, han instru-
mentado las mas diversas medidas
econémicas, fiscales y monetarias
constrictivas —atendiendo a las exi-
gencias de Washington- como estra-
tegia para atraer inversiones. Ello
bajo lo que fue el Acuerdo de Unidad
para Superar la Emergencia Econo-
mica (AUSEE), el Plan para Reforzar
el Acuerdo de Unidad para Supe-
rar la Emergencia Econbmica
(PARAUSE) vy la recientemente pre-
sentada Alianza para la Recuperacién
Econémica (APRE).

Hasta ahora ni el gobierno con
sus programas, ni Estados Unidos
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con su politica de “buen vecino”, ni
organismos internacionales como el
FMI, como regulador del sistema
financierc internacional, se han preo-
cupado por dar una respuestaalterna-
tiva a la crisis econémica mexicana
que no sea la de sacrificar an mis a
la poblacién. Para esta triada sigue
siendo mas importante garantizar el
pago del servicio de la deuda y ofre-
cer descomunales rendimientos fi-
nancieros a los acrezdores externos
que fomentar el crecimiento de la
economia real del pais.

El aumento del IVA, de tasas de
interés v de precios y tarifas en
electricidad, gasolinas, etc., durante
el primer semestre de 1995, junto con
la drastica devaluacion del peso, no
han hecho mas que incrementar de-
sorbitadamente los costos de la vida
y de la produccion, hechos que se
han traducido en una de las mas
severas recesiones de la historia del
pais y en una de las etapas en las que
ha existido el mayor riesgo de
estallido social.

Aunque la severa crisis interna tiene
que ver en gran medida con el feno-
meno de la globalizacion del comer-
cio v la mundializacion del capital
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financiero, el subito y radical empo-
brecimiento de los ciudadanos de este
pals es responsabilidad inmediata de
las administraciones de Salinas y
Zedillo.

El desmantelamiento arancelario
de la apertura, iniciado a mediados
de los afios ochenta, no solo ha gene-
rado un cambio en los equilibrios
macroeconomicos, también ha pro-
vocado la desindustrializacién y la
profundizacién de la crisis del sector
agropecuario nacional. Los devasta-
dores efectos del desmantelamiento
se han profundizado ain més a raiz
de la liberalizacién a ultranza en el
marco de la integracién comercial de
Meéxico a Norteamérica.

Desde el inicio de Ja adminis-
tracion del presidente Salinas la so-
brevaluacién y ia afluencia de inver-
stones de corto plazo favorecieron un
rapido aumento de las importaciones
y un artficioso crecimiento del PIB.
Ello dio como resultado un mayor
endeudamiento, un aumento del
déficit en la cuenta corriente, el cierre
de muchas empresas, la venta de
empresas publicas, el desempleo y la
necesidad de persistentes ajustes cam-
biarics. A cambio, el pais pasd a ser
un importador neto en el marco de
unas relaciones asimétricas en las que
obtuve diferenciales importacién/
exportacion de hasta cien por ciento

En términos generales, la estra-
tegia aperturista del liberalismo a
ultranza de estas dos administra-
ciones ha traido como consecuencia
el colapsamiento de la econoniia y
del sisterna financiero, lo cual se

sostener la estabilidad del tipo de
cambio; 2) la incapacidad para atraer
flujos de inversion y ahiorro externo;
3} el aumento de carteras vencidas

‘entre bancos, empresas y particula-

res; 4) la caida del mercado interno;
5) una caida drastica de los ingresos
reales, y 6) un notable decremento
en los ritmos de crecimzento sectorial
y del PIB.

Tanto la devaluacion de diciem-
bre de 1994 como los programas de
shock o austeridad instrumentados
desde el inicio de la actual adminis-
tracion, han tenido un umpacto rece-
sivo inmediato y tendran otro mas
profundo una vez que concluya
1995.

Entre los efectos inmediatos sobre
la economia real durante el primer
semestre de 1995 es posible destacar:
1) que tan sélo en el mes de enero
mias de 256 mil personas perdieron
su empleo, al reducirse éste en 4.5
por ciento; 2} que la industria de la
construccion perdié mas del 60 por
ciento de los empleos de la rama en
todo el pais; 3} que se provocd una
caida de 60 por ciento del mercado
nacional debido a los altos costos de
importacién y a los costos finan-
cieros, ya que los margenes de inter-
mediaciéon de Bancomext se incre-
mentaron en 200 por ciento, y 4) que
el sector laboral perdid 56 por ciento
del poder de compra, segiin la CTM.

Se estima que al finalizar 1995 los
efectos de corto plazo, seran: 1) la
devaluacion y el alto costo del dinero
provocaran en el sector manufac-
turero una declinacion de 3.8 por
ciento; 2) el empleo rural experimen-
tard una caida del 39.5 por ciento;
3} la deuda externa se situard en mas
de 160 mil millones de ddlares; 4) la
inversidn experimentard una caida
real de aproximadamente 4.2 por
ciento; 5) la inflacion sera superior
al 42 por ciento programado: st con
unt tipo de cambio de 6.5 nuevos
pesos por délar se calculaba que seria
de 56.2 por ciento, con un tupo de
cambio de 7.5 llegard a 68.8 por
ciento, y con un tipo de cambio de
8.5 podria situarse hasta en 73.3 por
ciento {E! Financiero, marzo 23 de
1995); 6) de mantenerse un tipo de
cambio de 6.5 nuevos pesos por
délar, el PIB tendra un retroceso real
de 5.1 por ciento, y con un délar a 8
nuevos pesos serade -1 1.1 por ciento
(idem), y 7) de mantenerse la politica
contractiva continuara la quiebra ma-
siva de empresas nacionales a causa
de la demanda declinante, los altes
costos financieros, el aumento «n los
costos de electricidad, combustibles,
transportes, etcétera.




Balanza comercial de México
enero - junio, 1994-1995
(millones de ddlares)

Concepto 1994 1995 Variacién porcentual

1995/1994

Exportacidén

total FOB 28 843.7 383119 32.8

Importacién

total FOB 376911 352233 6.5

FUENTE: Elaborado con base en datos de EJ Mercado de Valores, Nacional
Financiera, afo LV, num. 10, México, octubre de 1995.

Hasta ahora todo parece indicar que
la severa situacién econdémica que ha
prevalecido desde el inicio de la
actual admunistracién continuara por
lo menos durante todo 1996. En pri-
mer lugar, porque existe una serie de
factores externos no controlables in-
ternamente y, en segundo, por el
empefio del gobierno en mantener
una estrategia de crecimiento susten-
tada en un mayor sacrilicio de los
asalariados y de los microempre-
sarios nacionales.

Respecto a los factores externos,
tanto la recuperacion de la economia
norteamericana desde finales de 1992
como la ininterrumpida expansién
de su demanda interna en el pertodo
1993-1995 han favorecido el flujo
permaneﬁé de inversiones al mer-
cado de valores de Estados Unidos.
Ademas, una vez que las tasas de
interés internacionales se han estan-
darizado a nivel mundial, los paises
industrializados, con bajos indices de
inflacién y estabilidad politica, si-
guen constituyendo la mejor opcién
para invertir capitales; maxime que
Estados Unidos se verd obligado a

incrementar aun mas sus tasas de
interés a corto plazo durante 1996
ante las presiones a la baja del d6lar
en los principales mercados finan-
cieros internacionales.

En definitiva, las condiciones ex-
ternas son adversas, pero la posibi-
lidad de una solucién interna al pro-
blema del crecimiento lo es atin mas.
Especialmente porque la administra-
cién del presidente Zedillo no cuenta
con otra opclén que persistir en las
mismas medidas aplicadas y sesuda-
mente aprendidas en el sexenio del
presidente Salmas; esto es, control del
gasto, equilibrio presupuestario y
control inflacionario y monetario.

Lo sorprendente es que, a pesar
de que los técnicos de la adminis-
tracién de Salinas fueron también
instruidos en Estados Unidos, no lo-
gran entender que es precisamente la
expansion de la demanda interna en
ese pais lo que ha incentivado la
inversion, sobre todo en valores; que
fueron las bajas tasas de interés las
que contribuyeron a abatir la deuda
de las empresas y los particulares y
que esa situacidén ha favorecido el

consumo y la expansion de las em-
presas, y que el gasto gubernamental
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ha sido un motor importante para el
crecimiento general de la economia
norteamericana.

Hasta ahora, la administracién del
presidente Zedillo no muestra la mi-
nima voluntad de modificar su estra-
tegia; esto es, seguira aplicando rigu-
rosamente un modelo de austeridad
total a costa de la miseria de la pobla-
cion; rectificar el camino sigmificaria,
para la administracion actual, violar
los principios del liberalismo a ul-
tranza.

Los principios de la doctrina neo-
liberal siguen siendo: control del gas-
10, aunque implique eliminar la obl-
gacion asistencialista del Estado con
la sociedad o contribuir al fomento
econOmico; equilibrio fiscal y mone-
tario, aunque se castiguen los costos
de produccion y la competitividad;
control del crédito y los salarios,
aunque se sacrifique el consumo, la
demanda interna y la sobrevivencia
de las empresas nacionales.

Bajo tales principios no puede
haber credibilidad interna ni externa,
no puede haber crecimiento ni expec-
tativas de éste. Una politica recesiva
en condiciones de recesién solo pue-
de conducir a la paralisis total del
aparato productivo, pero no a la re-
cuperacion.

La mds clara evidencia de intran-
sigencia del actual régimen es la re-
ciente Alianza para la Recuperacién
Econdmica, la cual sdlo resuelve el
compromiso que el goblerno me-
xlcano asumid ante Washington; esto
es, aplicar una politica econdmica de
mayor austeridad. Dicha austeridad
pretende ser reforzada por la APRE,
tanto por el impacto negativo que
traerd consigo mantener un régimen
de libre flotacidn {que puede seguir
influyendo en lz elevacién de costos),
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como por el incremento gradual de
precios y tarifas del sector piiblico
previsto para diciembre de 1995 y
abril de 1996.

Aunque la politica fiscal pretende
favorecer las nuevas inversiones, los
beneficios de la polfitica de incentivos
fiscales tendra un afecto poco signi-
ficativo debido a que habra muy po-
cas empresas que estén en condicio-
nes de crecer tanto para expandir sus
activos COmo para CONtratar nuevos
trabajadores en un entorno extrema-
damente recesivo, en el que la deman-
da agregada estd paralizada o es de-
clinante, y en el que el margen de
recuperacton del poder adquisitivo
de los salarios es practicamente nulo
para poder reactivar la demanda in-
terna. Especialmente porque los sa-
larios estaran cerca de un 30 por cien-
to abajo de los precios; esto es, que
mientras los salarios alcanzaran un
aumento de 20 por ciento global, los
precios aumentaran 50 por clento.

Aunque en la APRE se tiene pre-
visto un crecimiento del PIB de 3 por
clento para 1996, dicha meta sigue
siendo muy inferior a las necesidades
de crecimiento de la economia del
pais para reponer los empleos per-
didos y las empresas que han sucum-
bido ante la crisis, particularmente
st se considera que el PIB ha caido
5.8 por ciento entre 1994 y 1995,

El mayor error de la actual admi-
nistracién es seguir manteniendo co-
mo eje de la estrategia de crecimien-
w al sector externo, situacidn que
puede continuar obligando al pais a
mantener subvaluado el tipo de cam-
bio para continuar haciendo compe-
titivas las escasas exportaciones me-
xicanas medrante la flotacién del
peso.

La experiencia que se desprende

n‘de la reciente devaluacién del peso
1

frente al délar es que el impacto que
tiene sobre el crecimiento es poco
significativo si se toma en cuenta que
a pesar de que las exportaciones han
crecido modestamente, su efectos
sobre el PIB han sido practicamente
nulos. Ademas, la magnitud del cre-
cimiento alcanzado por las expor-
taciones después de la devaluacidn es
extremadamente menocr que el im-
pacto de ésta sobre el aparato produc-
tivo. El hecho es que la reciente
devaluacion de mas de cien por
ciento no justifica en absoluto el ra-
quitico 32.8 por ciento de incremen-
to de las exportaciones que registrd
la balanza comercial entre 1994 y
1995,

Ademas, a pesar del argumento de
que la
significativamente las importaciones,
esto no ha sido del todo cierto s se
considera que la dependencia de las
importaciones es basicamente en el

devaluacién frenaria

rubro de bienes intermedios, los cua-
les son inelasticos frente ala devalua-
cién. Tan es ast que eéstas s6lo han
mostrado una reduccion de 6.5 por
ciento para el mismo periodo. A esta
inelasticidad han contribuido algunas
ramas, como la maquila, y varios
productos de la industria extractiva;
especialmente porque las maquilado-
ras Incrementaron sus IMportaciones
en 29 por ciento y las compras de
gas natural mostraron un incremento
de 159.2 por clento entre 1994 y
1995.

Lo anterior muestra que de no
replantearse en el pais la actual estra-
tegia de crecimiento, la cual deberia
basarse en el incremento de [a deman-
da interna, el aumento de los ingresos
reales v el ahorro interno, las metas
de crecimiento seguiran siendo in-
consistentes y poco creibles. Asimis-
mo, las nulas expectativas de creci-

miento de la economia del pals se-
guiran desalentando los flujos de aho-
rro externo, hecho que traerd consi-
g0 una mayor presion sobre el tipo
de cambio, el cual muestra ya nuevas
presiones a la baja, amenazando con
llegar hasta entre 8 y 9 nuevos pesos
por délar para 1996, tal como estaba
previsto que sucederia al terminar
1995.

Para lograr la recuperacién econd-
muca del pais seria necesario impulsar
fuertemente la demanda interna, asi
como el disefio de una politica in-
dustrial efectiva que contemple el
impulso tecnolégico y una politica
crediticia menos rigida para las em-
presas.

Larecuperacién sdlo puede alcan-
zarse reorientando la estrategia de
crecimiento, en Ja que se contemple,
como eje de la politica, la expansion
de la demanda, no su contraccidn; el
aumento del gasto pablico, no su
reduccién; el aumento de los salarios
reales, no su deterioro. Sélo dise-
flando una politica industrial y co-
merclal estratégica al estilo de los
paises industrializados podra mejorar
la situacion de la industria del pais.

El objetivo de Ja politica econé-
mica debe ser no el cumplir a raja-
tabla los compromisos financieros,
sino aumentar el empleo, estimular
las exportaciones; no mediante deva-
luaciones, sino a través de ajustes
graduales del tipo de cambio acordes
al diferencial de inflacion entre
México y Estados Unidos. No redu-
clendo el gasto en infraestructura de
apoyo a la exportacion, sino disefian-
do programas estrategicos de fo-
mento al comercto exterior pues por,
el contrario, se ha venido dando un




retiro paulatino del gobierno de la
inversién en infraestructura para el
comercio exterior en los ultimos
aflos. Se calcula que este sector re-
quiere para los préximos seis afios un
gasto de 50 mil mullones de dolares
en infraestructura, mientras que el
gobierno solo tenia previsto destinar
un poco mas de mil millones para
1995 (E!l Financiero, marzo 22 de
1995).

La nuevamente erronea alterna-
. tva de privatizar el resto de las em-
presas del sector publico no re-
presenta una solucion de largo plazo;
sobre todo si los fondos que se ob-

tengan se orientan, como en la admi-
nistracion pasada, a financiar la espe-
culacién. De hecho, los 19 mil mi-
llones de délares que se obtuvieron
de la desincorporacion de més de dos
mil empresas publicas solo sirvieron
para financiar la especulacion y crear
gigantescos monopolios privados
como Teléfonos de México.

Para recuperar la confianza se
requiere certidumbre, no con ei com-
promiso de pagar altos intereses sin
una base productiva consistente, sino
con mecanismos creibles de politica
econdmica basada en aumento del
empleo, de los ingresos, de la deman-
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da, que brinde confianza y expec-
tativas de crecimiento de la econo-
mia.
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