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f.

n la economia, lo mismo que en
otras esferas del mundo objetivo,
causas iguales producen efectos igua-
les. La fanatica perseverancia en la
estrategia ortodoxa de ajuste econd-
mico, ensayada entre 1982 y 1987
(cuyo efecto fue el crecimiento cero)
y reeditada con el AUSEE y el
PARAUSEE de 1995, bajo condicio-
nes externas e internas peores que las
de 1982, ha provocado en este afio

los mismos efectos recesivos ya ob-
'servados bajo el gobierno de Miguel
de la Madrid, pero en dimensiones
acrecentadas por la mayor severidad
de su actual aplicacion {como plan de
chogue), y por el escenario mas dete-
riorado de la economia real y del sis-
tema financiero mexicano.

No obstante los resultados nefas-
tos de esta estrategia, la Alianza para
la Reactivacién Economica (APRE)
mantiene dogmaticamente la ortodo-
xia neoliberal y monetarista. Si el
Acuerdo de Unidad para Superar la
Emergencia Econémica, signado el
3 de enero de 1995, fue en realidad
un acuerdo para convertir la crisis
[financiera externa en la mas profunda
depresion de la economia real que haya
vivido el pais, la nueva Alianza,
signada el 29 de octubre, es en
realidad una-alianza para anclar la
economia real de los mexicanos en el
fondo de la crisis.

L

Alianza para la Reactivacion
Economica: ancla recesiva de
la economia mexicana

La prioridad dual de fa estrategia
econdmica continila siendo servir Ja
deuda externa y abatir la inflacién.
Para ello se conservan y refuerzan
los instrumentos contractivos de fa
demanda interna agregada: 1) la seve-
ra restriccion de la oferta monetaria
y crediticia; 2) la politica fiscal con-
traccionista, y 3) el mayor deterioro
de los salarios reales. Es decir, mas
de lo mismo. Eo 1pso, los resultados
no pueden ser sino mas de lo mismo:
mas deterioro del aparato produc-
tivo, mas insolvencias, mas quiebras
de empresas, mas desempleo, mas
empobrecimiento y mas sufrimiento
humano.

Para comenzar, la politica monetaria
continuara su afanosa labor de “se-
car” la economia. Cilertamente, el
Banco de México incrementara la ba-
se monetaria en 20 mil millones de
nuevos pesos a partir de noviembre
y durante diciembre, pero simple-
mente —~como se apresurd a aclarar
Miguel Mancera- en calidad de me-
dida estacional, sin que ello implique
una razonable flexibilizacién o “rela-
jamiento” de la politica monetaria.
Hasta ahora, la ortodoxia moneta-
rista ha sido una de las principales
causas del hundimiento de la econo-
mia real y del sistema financiero me-
Xi¢ano.

Jose Luis CaLva

El escaseamiento del crédite, deri-
vado de la restriccion monetaria, no
s6lo trae consigo serias rupturas en
las cadenas de pagos de las empresas
y los particulares, sino también la
contraccion de la demanda y el enca-
recimiento del dinero; contribuyen-
do, mediante ambas vertientes, a la
caida de las ventas, al desplome de la
inversion, a la quiebra de empresas
y al aumento del desempleo.

El ajuste monetario ha sido tan
severc, que ha ido mas lejos de los
condicionamientos estipulados en la
Carta de Intencidn dirigida al FMI y
en el Acuerdo Marco suscrito con el
goblerno estadounidense, que permi-
ten a México ejercer un crédito inter-
no neto (base monetaria menos equi-
valente en pesos de la reserva inter-
nacional del Banco de México) por
10 mil millones de nuevos pesos,
muientras que el banco central ha re-
ducido el crédito interno neto en 44
mil 639 millones a octubre, mos-
trandose mas dogmaticamente mone-
tarista que el FMI.

Ahora bien, considerando la ex-
pansion estacional de la base mone-
taria en 20 mil millones para noviem-
bre y diciembre de 1995, el crédito
interno neto cerrara en alrededor de
menos 35 mil millones. De esta
manera queda sin utlizarse un mar-
gen de maniobra de 45 mil millones
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de crédito interno neto, que podria
ejercerse sin violar los compromisos
con el FMI y el gobierno estado-
unidense.

De hecho, el brutal secamiento de
la economia mexicana alcanzé tal di-
mensién, que la base monetaria se
redujo en términos reales durante los
meses de agosto-octubre de 1995:
24.8 por ciento menos que en junio
de 1994, v 40.6 por ciento menos
respecto a diciembre de 1994, En
diciembre de 1995, con todo y la

expansion estacional de la base mo-
netaria, sera 20.9 por ciento menor
que en diciembre de 1994,
Considerando el decremento de
la acuvidad econdmica registrado en
este lapso, simultineamente con el
incremento del nivel general de pre-
cios, el indice de liquidez monetaria
de la economia mexicana se redujo
en agosto-octubre en 21.2 por ciento
respecto a junto de 1994 v en 37 por
ciento respecto a diciembre de 1594,
Y aun con la expansidn estacional de

Base monetaria, crédito interno y reservas internacionales
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la base monetaria, a diciembre de
1995 la liquidez monetaria serd 17.2
por ciento menor que en diciembre
de 1994.

Sobra decir que los efectos pro-
fundamente depresivos de la orto-
doxia monetarista sobre la economia
real, y sobre el sistema financiero me-
xicano, son directamente proporcio-
nales al fanatismo con que se aplica
la receta monetaria.

Manifestacién inmediata de los
efectos de esta ortodoxia son las altas
tasas de interés —que no sdlo restrin-
gen el consumo, empujan las empre-
sas a la quiebra vy engrosan la bola de
nieve de la cartera vencida-, sino tam-
bién hacen prohibitiva la inversién
¥, Por tanto, la reactivacion econdmica.

Cabe observar, de paso, que la
actual realidad mexicana, donde la
inflacion y la base monetaria evolu-
cionan en direcciones contrarias,
desmiente por enésima vez la teoria
monetaria de la inflacién segiin 1116
cual con menor base monetaria los
precios deberian bajar en vez de
subir.

Por otra parte, la politica fiscal se-
veramente restrictiva se mantiene fa-
naticamente con el fetiche del equi-
librio fiscal —como lo denomind, re-
pudiandolo, Luis Donaldo Colosio
dias antes de ser vilmente asesina-
do-. Para cumplir el dogma del equi-
libric presupuestal durante 1996, se
decretan aumentos de precios y
tarifas del sector publico. “Los pre-
cios de gasolinas y del diesel, asi como
las tarifas eléctricas, en promedio,
aumentaran 7 por clento en diciem-
bre de este afio y 6 por ciento en abril
de 1996. Adicionalmente, estos pre-
cios y tarifas se deslizaran 1.2 por
ciento mensual a lo largo del préxi-
mo afio, con excepcion del mes de

abril™.
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Por consiguiente, el incremento
agregado en el precio de estos ener-
géticos serd, hasta abril de 1996, de
29.3 por ciento; ello traera consigo
efectos en los costos de las empresas
y en los bolsillos o estémagos de los
consumidores domésticos.

“Asimismo, las tarifas de CA-
PUFE, ASA Y FERRONALES se ajus-
taran, como mAaximo, ern un monto
que las mantenga, en término reales,
en su nivel de noviembre de 1995.”
Es decir, estas tarifas practicamente
se indizan a los precios, indizacién
que se ha negado para los salarios.

Por otra parte, se provectan nuevas
reducciones en el gasto publico: “No
obstante que se ha dado una con-
traccion significativa del gasto co-
rriente del sector pablico en 1995, se
reducird el gasto corriente en 4.75
por ciento real en 1996.” Cierta-
mente, la APRE indica que “el gasto
ortentado al desarrollo social y a la
inversion productiva superara en tér-
minos reales los niveles de este afio”,
pero no se dice cuanto, con excep-
c16n de “lainversion pablica en 4reas
estratégicas del sector energético,
educacion y salud”, la cual se ofrece
aumentar “respecto a 1995 en cuando
menos el crecimiento esperado para
la economia”, ¢ sea 3 por clento real.

Si se admitiera la herejia de que
este incremento privilegiado de 3 por
ciento se aplique en general atoda la
inversién publica y al gasto social,
se tendrian en 1996 magnitudes de
inversién publica y de gasto social
inferiores a las de 1994, De esta ma-
nera, la reactivacién econdmica no
sera detonada mediante una prudente
pero significativa flexihilizacién de

la inversién piblica ni, como se vic,
mediante una sensata flexibilizacion

'de la politica monetaria.

Gasto e inversién publica
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El dogma fondomonetarista de la
politica salarial restrictiva es man-
tenido. La APRE estipula incre-
mentos al salario minimo de 10 por
ciento en diciembre de 1995 y otro
tanto en abril de 1996. Como pre-
viamente el AUSEE y el PA-
RAUSEE contemplaron un incre-
mento de 7 por clento en enero de
1995 -més una bonificacién fiscal de
3 por ciento y un aumento de 12 por
ciento en marzo de 1995-, la
disposicidn del APRE significa que
el salario minimo cerrard con un
incremento del 35.5 por ciento en
1995, contra una inflacidn oficial-
mente esperada de 50 por ciento
durante el afio.

Como los incrementos de los
salarios contractuales han sido infe-
riores a los minimos (la mediana de
aumentos salariales en las revisicnes
de contratos ha oscilado entre el 15
v el 20 por ciento), la economia
mexicana arrancara el afio con una
demanda interna severamente con-
traida, lo que conduce a la perpe-
tuacion del clasico circulo vicioso

recesivo: disminuyen las ventas, des-
ciende la produccién, pierde sentido
realizar nuevas inversiones fisicas,
que ademas se ven inhibidas por ¢l
escaseamiento v el encarecimiento
del crédito; al caer la produccién y
lainversién, cae el empleo; el mayor
desempleo presiona los salarios a la
baja, propiciando la caida de la de-
manda, de las ventas, de la produc-
¢16n, de la inversién y del empleo.

Por si fuera poco, la APRE pro-
yecta una nueva reduccién de los
salarios reales en 1996. La vigencia
de la APRE es hasta el término de
ese afio, pero sélo estipula un incre-
mento salarial de 10 por ciento en
abril, contra una meta inflacionaria
de 20 por ciento (la cual se ha puesto
en duda y se ha sefialado que serd por
lo menos de 30 por ciento). Sea como
fuere, la demanda interna agregada
se mantendra severamente deprimida
en 1996, tanto en sus componentes
de consumo como en sus compo-
nentes de inversidn.

Por ello, la APRE no es un pro-
grama de crecimiento econémico,
sino de anclaje de la economia




mexicana en el fondo de Jadepresion.
Esa es la verdadera causa de que el
objetivo inmediato de la APRE, que
era restablecer la confianza de los
inversionistas y eliminar el “nervio-
sismo” en los mercados financieros,
no se haya conseguido ni siquiera en
la vispera del gran rumor del 3 de
noviembre.

El quid del asunto estriba en que
la desconfianza de los agentes eco-
némicos reales en la conduccidn
econdmica es también un importante
factor que actta contra la recupera-
c16n econdémica. Ya lo habia adver-
tdo Keynes: “el estado de la con-
fianza tiene importancia porque es
uno de los principales factores que
determinan la curva de demanda de
inversion”.

Sin embargo, no obstante el evi-
dente manejo depresivo de los prin-
cipales instrumentos de politica eco-
noémica que regulan el volumen agre-
gado de la actividad economica en el
corto plazo, la APRE proyecta un
crecimiento de 3 por ciento para
1996, e incluso se afirma que ese
crecumiento “podria ser mayor.”

Para juzgar la certeza de estos
prondsticos, en primer lugar, hay
que contrastarlos con la direccién
haciala cual conducen los principales
instrumentos de politica econdmica,
que es, como se ha visto, contraria a
la proyectada reactivacion. En segun-
do lugar, cabria corrcborar la cre-
dibilidad del actual equipo de go-
bierno contrastando las metas macro-
economicas previamente disenadas
por el mismo equipo, con relacién a
su grado de cumplimiento, de ma-
nera que si la distancia entre las metas
v los resultados es corta, ello probaria
el rigor analitico y predictivo, asi
como el valor de la metodologia de
analisis econdmico del actual equipo
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referidos al AUSEE.

1995.

Credibilidad de las metas macroeconémicas programados

Metas macroeconomicas

Criterios Marco Nuevo Resultados  Diferencia
de politica macro- programa  reales entre las
econdmica economico de ajuste del plan metas y los
para 1995 AUSEE PARAUSSE de choque  resultados
Dic. 1994  Enero 1995 Marzo 1995 ortodoxol/ efectivos?/
0/0 0/0 U/ﬂ n/ﬂ Q/O
PIB real 4.00 1.50 -2.00 -5.80 190.00
[nflacién dic/dic 4.00 19.00 42,00 50.00 19.05
Cuenta corriente % del PIB  -9.40 430 -0.90 -0.26 71.27
Oferta y demanda agregadas
Oferta total 440 040 -8.90 2225.00
Importaciones 6.70 -10.30 12.00 -25.50 112,50
Demanda toral 4.40 -0.40 = -8.90 2125.00
Consumo 2,50 -4.10 - -11.20 737
Inversién 10.40 -0.50 e -27.00 5300.80
Exportaciones 7.00 15.90 28.00 76.10

1/ Estimaciones propias con base en las fuentes que abajo se indican.
2/ Con relacion al PARAUSEE, excepto les marcades con asterisco, que estan

FUENTE: Elaboracion propia con base en: Presidente de la Republica, Criterios
generales de politica econdmica para 1995, diciembre de 1994; SHCP,
Marco macroscondmica para 1995, Presidencia de la Repuablica, Programa
Unidad para Superar la Emergencia Econdmica (AUSEE), enero de 1995;
Programa de Accion para Reforzar el AUSEE (PARAUSEE), marzo de
1995; Alianza para fa Recuperacion Econdmica, octubre de 1995, Para
las estimaciones de los resultados reales del plan de choque, con base
en INEGI, Sistema de Cuentas Nacionales, Banco de México, Indicadores
oportunos, ¥ Ernesto Zedillo, Primer Informe de Gobiemo, septiembre de

de gobierno. Por el contrario, si hay
un abismo entre las metas progra-
madas vy los resultados observados,
ello probaria que el rumbo hacia el
cual dicho equipo de gobierno esta
encaminando a la economia mexi-
cana se encuentra en realidad fuera
de su control, porque no sabe real-
mente hacia dénde conducen sus
golpes de umon o la omision de los
necesarios golpes de timén cuando
el barco se dirige hacia los arrecifes.

Al respecto es posible constatar
el abismo entre las metas proyectadas
para 1995 y los resultados efectivos
de las politicas econdmicas desple-
gadas. Se recordara que la actual
administracion ofrecid, primero, re-
solver la crisis en cuatro meses; des-

pués, que la reactivacién comenzaria
en el tercer trimestre de 1995; mas
tarde, que la reactivacién arrancaria
en septiembre. Ahora promete que
la reactivacidn arrancard en 1996. Y
después, ;qué dird?

Desde luego, este punto es sim-
plemente un ¢jercicio analogo al del
geografo de El principito, que otor-
gaba un papel primordial a la vera-
cidad de los informantes.

En tercer lugar, desplegando otro
instrumento objetivo de compro-
bacion, complementario del prime-
ro, cabe analizar si en las politicas
econdmicas de la APRE existen va-
riaciones en otros relevantes instru-
mentos de politica econdémica, tan
importantes que contrarresten el
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efecto adverso de corto plazo de las
politicas monetaria, fiscal y salarial
CONTracCiOnIstas.

Lamentablemente no existe en la
APRE ningtn instrumento de poli-
tica economica suficientemente fuer-
te como para modificar el rumbo de
la coyuntura determinado por las
politicas monetaria, fiscal y salarial.
Lo dnico nuevo, de cierto peso, es

un limitado programa de incentivos
fiscales a la inversién y a la produc-
c1én que, globalmente considerados,
representan apenas de 11 mila 12 mil
millones de nuevos pesos; es decir,
alrededor del 0.5 por ciento del PIB
esperado para 1996. Por s1 esto fuera
poco, se ha reiterado que el sacrificio
fiscal que implicaran estos incentivos
serd compensado con mayor auste-

ridad, para preservar el equilibrio
presupuestal.

Asi, la ortodoxia fundamentalista
continuara hundiendo a la economia
mexicana en el abismo. Desde luego,
se afirma que no hay otra opcion,
pero ello sdlo demuestra que la tec-
nocracia neoliberal carece de opcio-
nes para sacar al pais de la crisis.
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